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DEFINIZIONI

Si riporta di seguito un elenco dei principali termini utilizzati all’interno della presente Relazione
Illustrativa e delle relative definizioni. Tali termini e definizioni, salvo ove diversamente specificato,
hanno il significato di seguito indicato. Gli ulteriori termini utilizzati nella presente Relazione
Illustrativa hanno il significato loro attribuito ed indicato nel testo.

CAD oppure Societa Incorporante

CAD IT oppure Societa
Societa

Comitato OPC

Documento Informativo

Operazione oppure Fusione

Procedura OPC

Progetto di Fusione

Regolamento Emittenti

Regolamento OPC

Incorporanda o

CAD S.r.l. unipersonale con sede legale in Verona,
Via Torricelli 44/a, capitale sociale Euro 350.000
interamente sottoscritto e versato, codice fiscale e
partita IVA n. 00724020235, n. REA: VR -
153955, soggetta ad attivita di direzione e
coordinamento di CAD IT S.p.A.

CAD IT S.p.A., con sede legale in Verona, Via
Torricelli 44/a, capitale sociale Euro 4.669.600
interamente sottoscritto e versato, codice fiscale e
partita IVA n. 01992770238, n. REA: VR -
210441; societa di diritto italiano con azioni
quotate in Italia sul Mercato Telematico Azionario
organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.

Il comitato controllo e rischi di CAD IT, composto
da soli amministratori non esecutivi e non correlati,
in maggioranza indipendenti, competente anche in
materia di operazioni con parti correlate ai sensi
della Procedura OPC.

Il presente documento informativo, redatto ai sensi
dell’articolo 5 ed in conformita allo schema di cui
all’ Allegato 4 del Regolamento OPC.

L’operazione oggetto del presente Documento
Informativo.

La procedura in materia di operazioni con parti
correlate, approvata  dal Consiglio  di
Amministrazione di CAD IT ai sensi dell’art.
2391-bis del codice civile e del Regolamento OPC,
come da ultimo modificata in data 14 marzo 2017.

Il progetto di Fusione, redatto ai sensi dell’art.
2501-ter del codice civile, approvato dal Consiglio
di Amministrazione di CAD IT e dal Consiglio di
Amministrazione di CAD in data 27 luglio 2018.

Il regolamento adottato con delibera Consob n.
11971 del 14 maggio 1999 e successive
modificazioni.

Il regolamento adottato dalla Consob con delibera
n. 17221 del 12 marzo 2010 e da ultimo modificato
con delibera n. 19974 del 27 aprile 2017.



Relazioni Illustrative

Societa Partecipanti alla Fusione

TUF

Le relazioni illustrative dell’organo amministrativo
delle Societa Partecipanti alla Fusione redatte ai
sensi dell’art. 2501-quinquies del codice civile,
nonché — nel caso delle relazione illustrativa
predisposta dal Consiglio di Amministrazione di
CAD IT - dell’art. 70, comma 2 del Regolamento
Emittenti, in conformita allo schema n. 1 del
relativo allegato 3A.

Congiuntamente, CAD IT e CAD.

Il Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58,
come successivamente modificato ed integrato.



PREMESSA

Il presente Documento Informativo e stato predisposto da CAD IT, ai sensi dell’art. 5 ed in conformita
allo schema di cui all’Allegato 4 del Regolamento OPC, al fine di fornire ai propri azionisti ed al
mercato un quadro informativo esaustivo circa la fusione inversa per incorporazione di CAD IT in
CAD, con contestuale trasformazione di quest’ultima in societa per azioni.

*

L’Operazione mira — come meglio precisato al successivo Paragrafo 2.3 del presente Documento
Informativo — alla revoca dalla quotazione sul Mercato Telematico Azionario (il “MTA”), organizzato
e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (“Borsa Italiana”), delle azioni di CAD IT, con conseguenti benefici
per I’intero gruppo societario attualmente facente capo a CAD IT (il “Gruppo”).

La Fusione si qualifica quale fusione inversa per incorporazione in societa interamente partecipata, ai
sensi e per gli effetti dell’art. 2505 del codice civile, essendo il capitale sociale di CAD interamente
detenuto da CAD IT.

Si rammenta che, come reso noto al mercato, in data 27 luglio 2018 i Consigli di Amministrazione
delle Societa Partecipanti alla Fusione hanno approvato il Progetto di Fusione. Per quanto concerne
CAD IT, la predetta delibera & stata assunta, ai sensi del Regolamento OPC e della Procedura OPC,
con il previo parere favorevole del Comitato OPC, il quale é stato altresi debitamente coinvolto nella
fase delle trattative, dell’istruttoria e dell’approvazione della proposta di deliberazione da sottoporre
all’assemblea straordinaria degli azionisti della Societa.

Si ricorda altresi che le assemblee straordinarie degli azionisti di CAD IT e CAD, chiamate ad
approvare la Fusione, si terranno entrambe il giorno 10 settembre 2018.

Qualora le assemblee straordinarie degli azionisti di CAD IT e CAD approvino il Progetto di Fusione,
agli azionisti di CAD IT che non abbiano concorso alla deliberazione di approvazione della Fusione
spetterebbe il diritto di recesso ai sensi degli artt. 2437 e 2437-quinquies del codice civile (il “Diritto
di Recesso”), derivando dalla delibera di Fusione I’eliminazione del meccanismo del voto di lista di
cui all’art. 147-ter TUF, nonché I’esclusione dalla quotazione delle azioni di CAD IT. Al riguardo, si
rammenta che — come gia comunicato al mercato a seguito della convocazione (intervenuta il 20 luglio
2018) dell’assemblea straordinaria della Societa Incorporanda chiamata a deliberare sull’approvazione
del Progetto di Fusione — il valore di liquidazione delle azioni, in relazione alle quali dovesse essere
esercitato il Diritto di Recesso, € pari ad Euro 5,29 (cinque Euro e ventinove centesimi). Detto valore
corrisponde, ai sensi dall’art. 2437-ter, comma 3 del codice civile, alla media aritmetica dei prezzi di
chiusura delle azioni di CAD IT nei sei mesi che precedono la data di pubblicazione dell’avviso di
convocazione dell’assemblea chiamata ad approvare la Fusione.

Pertanto, a seguito della Fusione, gli azionisti della Societa che decidessero di non esercitare il Diritto
di Recesso sarebbero titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato regolamentato, con
conseguente difficolta di liquidare in futuro il proprio investimento.

Il presente Documento Informativo € stato predisposto a seguito della summenzionata delibera del
Consiglio di Amministrazione di CAD IT in data 27 luglio 2018 ed é stato messo tempestivamente a
disposizione del pubblico, nel termine previsto dall’art. 5, comma 3 del Regolamento OPC, presso la
sede sociale di CAD IT, in Verona, Via Torricelli 44/a, nonche sul sito internet della Societa
(www.cadit.it) e sul meccanismo di stoccaggio autorizzato “ eMarket STORAGE”.

L’ulteriore documentazione prevista dal codice civile e dal TUF in relazione alla procedura di Fusione
verra messa a disposizione degli azionisti delle Societa Partecipanti alla Fusione nei modi e nei tempi
previsti ai sensi di legge e di regolamento.

Si segnala che CAD IT ha esercitato la facolta di derogare agli obblighi informativi di cui all’art. 70,
comma 6 del Regolamento Emittenti, ai sensi dell’art. 70, comma 8 del Regolamento Emittenti. Non é
dunque prevista la predisposizione del documento informativo ai sensi dell’Allegato 3B del
Regolamento Emittenti.



1. AVVERTENZE

1.1. Rischi connessi ai potenziali conflitti di interesse derivanti dall’Operazione

La fusione inversa per incorporazione di CAD IT in CAD, con contestuale trasformazione di
quest’ultima in societa per azioni, Operazione oggetto del presente Documento Informativo,
costituisce un’operazione di maggiore rilevanza con una parte correlata, ai sensi del Regolamento
OPC e della Procedura OPC, in quanto CAD IT controlla direttamente e di diritto CAD, detenendo
una partecipazione pari al 100% del capitale sociale della Societa Incorporante.

La Fusione non presenta profili di rischio in quanto:

— non comporta effetti economici, patrimoniali e finanziari negativi, in quanto CAD IT consolida
integralmente il bilancio di CAD e, quindi, non comporta alcun effetto a livello di bilancio
consolidato di CAD IT, non risultando modificata I’area di consolidamento;

— non sussiste alcun rischio, attuale o potenziale, di conflitto di interessi delle parti correlate; e
— non presenta profili di rischio, né incertezze che possano condizionare I’attivita di CAD IT.

Si rammenta che il Progetto di Fusione e stato approvato dal Consiglio di Amministrazione della
Societa all’unanimita e previo parere favorevole del Comitato OPC. Per ulteriori informazioni
sull’approvazione dell’Operazione, si rinvia al Paragrafo 2.8. del presente Documento Informativo.



2. INFORMAZIONI RELATIVE ALL’OPERAZIONE

2.1. Caratteristiche, modalita, termini e condizioni dell’Operazione

Il Progetto di Fusione, approvato in data 27 luglio 2018 sia dal Consiglio di Amministrazione di CAD
IT, sia dal Consiglio di Amministrazione di CAD, in corso di iscrizione presso il Registro delle
Imprese di Verona ed accluso al presente Documento Informativo sub Allegato “1”, prevede che la
Fusione sia attuata mediante incorporazione di CAD IT in CAD.

La Fusione determinera I’estinzione di CAD IT e la prosecuzione di CAD quale societa risultante dalla
Fusione: dunque, la Societa Incorporante subentrera in tutti rapporti giuridici attivi e passivi di CAD
IT.

Sul presupposto che alla data di efficacia della Fusione I’intero capitale sociale della Societa
Incorporante continui a essere detenuto dalla Societa Incorporanda, i Consigli di Amministrazione
delle Societa Partecipanti alla Fusione hanno determinato il rapporto di cambio nella misura di n. 1
azione ordinaria di CAD post-trasformazione in societa per azioni, priva di valore nominale espresso,
per n. 1 azione ordinaria di CAD IT del valore nominale di Euro 0,52. Per maggiori informazioni in
merito, si rinvia al Paragrafo 2.4. del presente Documento Informativo.

Si rammenta che le assemblee straordinarie degli azionisti di CAD IT e CAD, chiamate ad approvare
la Fusione, si terranno entrambe il giorno 10 settembre 2018.

Qualora le assemblee straordinarie degli azionisti di CAD IT e CAD approvino il Progetto di Fusione,
agli azionisti di CAD IT che non abbiano concorso alla deliberazione di approvazione della Fusione
spetterebbe il Diritto di Recesso, derivando dalla delibera di Fusione I’eliminazione del meccanismo
del voto di lista di cui all’art. 147-ter TUF, nonché I’esclusione dalla quotazione delle azioni di CAD
IT. Al riguardo, si ricorda che — come gia comunicato al mercato a seguito della convocazione
(intervenuta il 20 luglio 2018) dell’assemblea straordinaria della Societa Incorporanda chiamata a
deliberare sull’approvazione del Progetto di Fusione — il valore di liquidazione delle azioni, in
relazione alle quali dovesse essere esercitato il Diritto di Recesso, & pari ad Euro 5,29 (cinque Euro e
ventinove centesimi). Detto valore corrisponde, ai sensi dall’art. 2437-ter, comma 3 del codice civile,
alla media aritmetica dei prezzi di chiusura delle azioni di CAD IT nei sei mesi che precedono la data
di pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’assemblea chiamata ad approvare la Fusione.

Pertanto, a seguito della Fusione, gli azionisti della Societa che decidessero di non esercitare il Diritto
di Recesso sarebbero titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato regolamentato, con
conseguente difficolta di liquidare in futuro il proprio investimento.

Il Diritto di Recesso, legittimamente esercitato, sara efficace subordinatamente alla stipula dell’atto di
Fusione. Con le modalita e nei termini previsti dalla legge saranno pubblicate le ulteriori informazioni
rilevanti ai fini dell’esercizio del Diritto di Recesso.

2.2. Parti correlate con le quali I’Operazione sara posta in essere, natura della correlazione e,
ove di cio0 sia data notizia all’organo di amministrazione, natura e portata degli interessi di
tali parti nell’Operazione

La fusione inversa per incorporazione di CAD IT in CAD, operazione oggetto del presente Documento
Informativo, costituisce un’operazione di maggiore rilevanza con una parte correlata, ai sensi del
Regolamento OPC e della Procedura OPC, in quanto CAD IT controlla direttamente e di diritto CAD,
detenendo una partecipazione pari al 100% del capitale sociale della Societa Incorporante.

Pertanto, CAD ¢ da considerarsi parte correlata di CAD IT ai sensi della lett. (a)(i) della definizione di
“Parti correlate” di cui all’Allegato 1 del Regolamento OPC.

Gli interessi di CAD IT e CAD nell’Operazione sono puramente riconducibili al processo di
integrazione strategica, industriale e commerciale cui mirano entrambe le Societa Partecipanti alla
Fusione, anche alla luce delle motivazioni economiche e della convenienza dell’Operazione di cui al



successivo Paragrafo 2.3. del presente Documento Informativo.

Per completezza, si segnala che il Dott. Paolo Dal Cortivo, Presidente ed Amministratore Delegato di
CAD IT ¢ altresi Presidente ed Amministratore Delegato di CAD.

2.3. Motivazioni economiche e convenienza dell’Operazione per la Societa

Le principali motivazioni economiche sottostanti alla decisione di procedere con la Fusione, con
conseguente convenienza dell’Operazione per CAD IT, sono le seguenti:

() razionalizzare e semplificare la struttura del Gruppo, realizzando un’integrazione strategica,
industriale e commerciale delle Societa Partecipanti alla Fusione. In particolare la Fusione
comportera benefici per le Societa Partecipanti alla Fusione non solo in termini di costi e di
razionalizzazione della gestione di impresa, ma anche di accorciamento della catena di
controllo e della conseguente eliminazione dei connessi oneri amministrativi;

(i) addivenire alla revoca dalla quotazione sul MTA, organizzato e gestito da Borsa Italiana,
delle azioni di CAD IT (il “Delisting”), stante la scarsa liquidita dei relativi titoli negoziati
sul MTA, la quale non giustifica la permanenza in quotazione delle azioni della Societa
Incorporanda.

Peraltro, il permanere della quotazione implica una valorizzazione della Societa
Incorporanda su base giornaliera, influenzata anche da elementi non correlati al business,
con possibili effetti penalizzanti nel contesto di eventuali operazioni straordinarie.

Di conseguenza, la quotazione delle azioni della Societa Incorporanda sul MTA non
attribuisce piu alcun concreto beneficio ai relativi azionisti e, inoltre, il Delisting consentira
alla Societa Incorporanda (con conseguenti benefici per I’intero Gruppo) di:

a) eliminare i costi derivanti dalla quotazione: il relativo risparmio € stato quantificato —
preliminarmente — in circa Euro 1 milione/anno;

b) ottenere una maggiore flessibilita gestionale e di governance, stante I’eliminazione delle
procedure e delle formalita previste dalla normativa vigente per le societa quotate,
indipendentemente dalle loro attivita e dimensioni operative, con conseguente
possibilita di assumere tempestivamente decisioni strategiche;

c) liberare risorse economiche e finanziarie da dedicare alla valorizzazione delle
partecipazioni detenute, nonché ad eventuali ulteriori operazioni straordinarie e/o di
riorganizzazione societaria e di business che si ritenessero opportune e/o in linea con gli
obiettivi di crescita e sviluppo delle Societa Partecipanti alla Fusione.

Non si esclude che — successivamente all’efficacia della Fusione — possano essere considerate e
realizzate ulteriori operazioni straordinarie volte alla razionalizzazione della struttura societaria ed
organizzativa (ivi inclusa la fusione della societa risultante dalla Fusione in Quarantacinque S.p.A.).

2.4. Modalita di determinazione del Rapporto di Cambio e valutazioni circa la sua
congruita

La Fusione verra deliberata sulla base: (i) per la Societa Incorporante, della situazione patrimoniale di
riferimento di CAD alla data del 31 marzo 2018, redatta ai sensi dell’art. 2501-quater del codice civile
ed approvata dal Consiglio di Amministrazione il 27 luglio 2018 e (ii) per la Societa Incorporanda,
della situazione patrimoniale di CAD IT alla data del 31 marzo 2018, redatta ai sensi dell’art. 2501-
quater del codice civile ed approvata dal Consiglio di Amministrazione il 27 luglio 2018.

Sul presupposto che alla data di efficacia della Fusione I’intero capitale sociale della Societa
Incorporante continui a essere detenuto dalla Societa Incorporanda, i Consigli di Amministrazione di
CAD IT e CAD hanno determinato il rapporto di cambio nella seguente misura:



n. 1 azione ordinaria di CAD post-trasformazione in societa per azioni, priva di valore nominale
espresso, per n. 1 azione ordinaria di CAD IT del valore nominale di Euro 0,52 (il “Rapporto di
Cambio”).

Ogni azione della Societa Incorporanda sussistente al momento della data di efficacia della Fusione
sara dunque concambiata con un’azione di nuova emissione della Societd Incorporante, senza
indicazione del valore nominale, in base al Rapporto di Cambio.

Di conseguenza, tutte le azioni rappresentanti I’intero capitale sociale della Societa Incorporante post
Fusione saranno assegnate a tutti i soci della Societa Incorporanda, nel medesimo ed esatto numero
delle azioni da essi possedute nella Societa Incorporanda medesima alla data di efficacia della Fusione,
al netto delle azioni oggetto del Diritto di Recesso (come infra definito).

Non é previsto alcun conguaglio in denaro.

2.5. lllustrazione degli effetti economici, patrimoniali e finanziari dell’Operazione

La Fusione si configura quale operazione di maggiore rilevanza ai sensi del Regolamento OPC e della
Procedura OPC, in quanto almeno uno degli indici di rilevanza di cui all’Allegato 3 del Regolamento
OPC ha superato la soglia del 5%. In particolare, I’indice di rilevanza del controvalore e I’indice di
rilevanza dell’attivo superano la soglia del 5%, come evidenziato nella tabella riportata di seguito.

Numeratore Denominatore Indice  Soglia di

Indice Descrizione (€'000) (€'000) % Rilevanza

Rapporto tra il controvalore
dell’Operazione (*) ed il patrimonio
netto tratto dal piu recente stato
Indice di patrimoniale pu_bbliclato d_a I'CAD' IT
. ovvero, se maggiore, la capitalizzazione
rilevanza del della societs rilevata alla chiusura 12.938 55.009 23,52% 5,00%
controvalore dell’ultimo giorno di mercato aperto
compreso nel periodo di riferimento del
pill  recente documento contabile
periodico pubblicato.

Rapporto tra il totale attivo di CAD e il

Indice di . ! :

i totale attivo di CAD IT, tratto dal piu o 0
rlle\’/an;a recente stato patrimoniale consolidato 8.726 98.186  8,89% 5,00%
dell’attivo pubblicato.

Indice di Rapporto tra il totale delle passivita di

. CAD e il totale attivo di CAD IT, tratto

! 0, 0,
rllev_anza del dal pill recente stato patrimoniale 4.876 98.186  4,97% 5,00%
passivo consolidato pubblicato.

(*) Valore della partecipazione CAD nella situazione patrimoniale ex art. 2501-quater c.c. di CAD IT al 31/03/2018

La Fusione é da considerarsi significativa ai sensi dell’art. 70 del Regolamento Emittenti. Tuttavia,
CAD IT ha esercitato la facolta, prevista dall’art. 70, comma 8 del Regolamento Emittenti, di derogare
agli obblighi informativi di cui all’art. 70, comma 6 del Regolamento Emittenti. Non e dungue prevista
la predisposizione del documento informativo ai sensi dell’ Allegato 3B del Regolamento Emittenti.

La data di efficacia giuridica della Fusione, ai sensi dell’articolo 2504-bis, comma 2, del codice civile
verra stabilita in sede di atto di Fusione e potra essere anche successiva alla data dell’ultima delle
iscrizioni previste dall’art. 2504 del codice civile.

A decorrere dalla data di efficacia della Fusione, la Societa Incorporante subentrera in tutti i rapporti
giuridici attivi e passivi facenti capo alla Societa Incorporanda.

Le azioni ordinarie emesse dalla Societa Incorporante in cambio delle azioni della Societa
Incorporanda annullate per effetto della Fusione avranno godimento regolare e, pertanto, attribuiranno



ai loro possessori diritti equivalenti a quelli spettanti ai possessori delle azioni in circolazione al
momento della loro emissione. Non sono previsti, in dipendenza della Fusione, trattamenti particolari
per speciali categorie di soci.

Le operazioni della Societa Incorporanda saranno imputate al bilancio della Societa Incorporante con
effetto dall’1l gennaio dell’anno in cui la Fusione avra efficacia giuridica e quindi, presumibilmente,
dall’1 gennaio 2018. La stessa data sara considerata data di decorrenza per gli effetti di cui all’art. 172,
comma 9, D.P.R. 917/1986. Per ulteriori dettagli circa i riflessi tributari della Fusione su CAD IT e
CAD, si rinvia al Paragrafo 8 della Relazione Illustrativa predisposta dal Consiglio di
Amministrazione di CAD IT.

Si rammenta che, qualora le assemblee straordinarie degli azionisti di CAD IT e CAD approvino il
Progetto di Fusione, le azioni di CAD IT non sarebbero piu negoziate sul MTA: ne conseguirebbero i
benefici descritti al precedente Paragrafo 2.3. del presente Documento Informativo, ma gli azionisti
della Societa che decidessero di non esercitare il Diritto di Recesso diverrebbero titolari di strumenti
finanziari non negoziati in alcun mercato regolamentato, con conseguente difficolta di liquidare in
futuro il proprio investimento.

2.6. Variazione dell’ammontare dei compensi dei componenti dell’organo di
amministrazione della Societa e/o di societd da questa controllate in conseguenza
dell’Operazione

Non si prevedono variazioni dei compensi dei componenti degli organi di amministrazione di CAD IT
fermo restando che I’organo di amministrazione di CAD IT verra meno per effetto dell’Operazione.

2.7. Eventuali componenti degli organi di amministrazione e di controllo, direttori generali e
dirigenti della Societa coinvolti nell’Operazione quali parti correlate

Nella Fusione non sono coinvolti, quali parti correlate, componenti del Consiglio di Amministrazione,
membri del Collegio Sindacale, direttori generali o dirigenti di CAD IT.

2.8. Approvazione dell’Operazione

Come sopra anticipato, in data 27 luglio 2018 i Consigli di Amministrazione delle Societa Partecipanti
alla Fusione hanno approvato il Progetto di Fusione. Per quanto concerne CAD IT, la predetta delibera
e stata assunta, ai sensi del Regolamento OPC e della Procedura OPC, con il previo parere favorevole
del Comitato OPC.

Si rammenta che al Comitato OPC — composto esclusivamente da amministratori non correlati e non
esecutivi, in maggioranza indipendenti, nelle persone dei consiglieri Avv. Debora Cremasco
(indipendente), Avv. Lamberto Lambertini e Dott. Flavio Piva (indipendente) — & demandato, ai sensi
dell’art. 6.3 della Procedura OPC, il compito di pronunciarsi sull’interesse della Societa al
compimento dell’Operazione, nonché sulla convenienza e sulla correttezza sostanziale delle relative
condizioni.

In particolare, il Comitato OPC, dopo essere stato tempestivamente informato dell’Operazione, ha
avviato prontamente le attivita propedeutiche all’esame della Fusione ed ¢ stato debitamente coinvolto
nella fase delle trattative, dell’istruttoria e dell’approvazione della proposta di deliberazione da
sottoporre all’assemblea straordinaria degli azionisti della Societa attraverso la ricezione di un flusso
informativo completo, tempestivo ed adeguato circa i termini e le condizioni dell’Operazione. Piu
precisamente, tale informativa — la quale ha consentito al Comitato OPC di essere costantemente
aggiornato in relazione all’evoluzione delle attivita poste in essere in relazione alla Fusione — ha avuto
ad oggetto la sussistenza e la natura della correlazione, le modalita esecutive e le condizioni previste
per la realizzazione della Fusione, il procedimento valutativo seguito, gli interessi e le motivazioni
sottostanti all’Operazione, nonché i profili di rischio per le Societa Partecipanti alla Fusione.
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Inoltre, il Comitato OPC ha esercitato il diritto di richiedere informazioni e formulare osservazioni,
ricevendo pronto riscontro dal management coinvolto nella fase istruttoria.

Al termine di tali verifiche, il Comitato OPC ha espresso, in data 27 luglio 2018 ed all’unanimita, il
proprio parere favorevole in merito alla sussistenza dell’interesse della Societa al compimento
dell’Operazione, nonché circa la convenienza e la correttezza sostanziale delle relative condizioni, cosi
come riportate nel Progetto di Fusione. Tale parere € accluso al presente Documento Informativo sub
Allegato “2”.

Nella riunione del Consiglio di Amministrazione di CAD IT del 27 luglio 2018, convocata — inter alia
— per approvare il Progetto di Fusione, hanno partecipato tutti i consiglieri e la delibera relativa
all’approvazione del Progetto di Fusione ¢ stata approvata col voto favorevole di tutti i componenti del
Consiglio di Amministrazione.

Le assemblee straordinarie degli azionisti di CAD IT e CAD, chiamate ad approvare la Fusione, si
terranno entrambe il giorno 10 settembre 2018.

Si rammenta che, qualora le assemblee straordinarie degli azionisti di CAD IT e CAD approvino il
Progetto di Fusione, agli azionisti della Societd che non abbiano concorso alla deliberazione di
approvazione della Fusione spetterebbe il Diritto di Recesso, derivando dalla delibera di Fusione
I’eliminazione del meccanismo del voto di lista di cui all’art. 147-ter TUF, nonché I’esclusione dalla
quotazione delle azioni di CAD IT. Al riguardo, si rammenta che — come gia comunicato al mercato a
seguito della convocazione (intervenuta il 20 luglio 2018) dell’assemblea straordinaria della Societa
Incorporanda chiamata a deliberare sull’approvazione del Progetto di Fusione — il valore di
liquidazione delle azioni, in relazione alle quali dovesse essere esercitato il Diritto di Recesso, & pari
ad Euro 5,29 (cinque Euro e ventinove centesimi). Detto valore corrisponde, ai sensi dall’art. 2437-ter,
comma 3 del codice civile, alla media aritmetica dei prezzi di chiusura delle azioni di CAD IT nei sei
mesi che precedono la data di pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’assemblea chiamata ad
approvare la Fusione.

Pertanto, a seguito della Fusione, gli azionisti della Societa che decidessero di non esercitare il Diritto
di Recesso sarebbero titolari di strumenti finanziari non negoziati in alcun mercato regolamentato, con
conseguente difficolta di liquidare in futuro il proprio investimento.

2.9. Rilevanza dell’Operazione per via del cumulo di cui all’art. 5, comma 2, del Regolamento
OPC

La rilevanza dell’Operazione sussiste in via autonoma e non deriva dal cumulo con altre operazioni.
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Allegato 1



CADIT S.p.A. CAD S.r.L. unipersonale

Sede legale in Verona, Via Torricelli 44/a Sede legale in Verona, Via Torricelli 44/a
Capitale sociale Euro 4.669.600 i.v. Capitale Sociale Euro 350.000 i.v.
Codice fiscale e Partita IVA n. 01992770238 Codice fiscale e Partitiva IVA n. 00724020235
N. REA: VR - 210441 N. REA: VR - 153955
Soggetta a direzione e coordinamento di CAD IT
S.p.A.

PROGETTO DI FUSIONE INVERSA
PER INCORPORAZIONE
di
CAD IT S.p.A. in CAD S.r.l.

CON CONTESTUALE TRANSFORMAZIONE DELL’INCORPORANTE IN SOCIETA PER
AZIONI

ai sensi dell’art. 2501-fer del codice civile

*



Il Consiglio di Amministrazione di CAD IT S.p.A. (di seguito “CAD IT” o I’“Emittente” oppure la “Societa
Incorporanda”), con sede legale in Verona, Via Torricelli 44/a, capitale sociale Euro 4.669.600 interamente
sottoscritto e versato, codice fiscale e partita IVA n. 01992770238, n. REA: VR — 210441

5]

Il Consiglio di Amministrazione di CAD S.r.1. unipersonale (di seguito “CAD” o la “Societa Incorporante”)
con sede legale in Verona, Via Torricelli 44/a, capitale sociale Euro 350.000 interamente sottoscritto e versato,
codice fiscale e partita IVA n. 00724020235, n. REA: VR — 153955, soggetta a direzione e coordinamento di
CADIT S.p.A.

hanno redatto ed approvato il seguente

PROGETTO DI FUSIONE INVERSA
PER INCORPORAZIONE
di
CAD IT S.p.A. in CAD S.r.l.

CON CONTESTUALE TRANSFORMAZIONE DELL’INCORPORANTE IN SOCIETA PER
AZIONI

ai sensi dell’art. 2501-zer del codice civile
Premessa

La fusione inversa per incorporazione di CAD IT in CAD (la “Fusione™) mira alla revoca dalla quotazione sul
Mercato Telematico Azionario (“MTA”), organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (“Borsa Italiana”),
delle azioni di CAD IT, al fine di garantire risparmio di costi, maggior flessibilitd gestionale, semplificazione
organizzativa e conseguente velocitd nell’assunzione di decisioni strategiche, con benefici per 1'intero gruppo
societario attualmente facente capo a CAD IT.

1. Societd partecipanti alla Fusione

Societa Incorporante

CAD S.r.l. unipersonale, con sede legale in Verona, Via Torricelli 44/a, capitale sociale Euro 350.000
interamente sottoscritto e versato, codice fiscale e partita IVA n. 00724020235, n. REA: VR — 153955,
soggetta ad attivitd di direzione e coordinamento di CAD IT S.p.A.

Societa Incorporanda

CAD IT S.p.A., con sede legale in Verona, Via Torricelli 44/a, capitale sociale Euro 4.669.600 interamente
sottoscritto e versato, codice fiscale e partita IVA n. 01992770238, n. REA: VR — 210441, con azioni ordinarie
quotate sul MTA.




2. Statuto della Societa Incorporante

Lo statuto che disciplinerd la Societd Incorporante a decorrere dalla data di efficacia della Fusione, che per
effetto della Fusione si trasformerd in societd per azioni, ¢ quello riportato sub Allegato “A” al presente
Progetto di Fusione (lo “Statuto™).

Si da atto, in particolare, che ’adozione dello Statuto comportera, tra I’altro, quanto segue:
- la modifica della denominazione sociale in “CAD IT S.p.A.”;

- ’ampliamento dell’oggetto sociale per includere, tra 1’altro, la prestazione di servizi di assistenza e consulenza
in abito informatico, tecnico, economico e finanziario, con esclusione delle materie che la legge riserva in via
esclusiva ad altri soggetti, nonché la fornitura di servizi di outsourcing, business process outsourcing e IT
process outsourcing;

- ’aumento del capitale sociale sino ad un massimo di Euro 4.669.600, suddiviso in un numero massimo di
azioni prive del valore nominale espresso, pari a quelle della Societd Incorporanda, ovverosia n. 8.980.000
azioni,

- I’adozione del regime di dematerializzazione delle azioni, ai sensi degli artt. 83-bis e seguenti del D. Lgs. 24
febbraio 1998, n. 58 (“TUF”).

Si precisa che I’ammontare del capitale sociale e il numero delle azioni post Fusione sono suscettibili di
riduzione, con efficacia contestuale alla Fusione stessa, in dipendenza dell’eventuale sussistenza di azioni
oggetto del Diritto di Recesso (come infra definito) non acquistate da soci e/o da terzi prima dell’atto di
fusione, ai sensi dell’art. 2437-quater c.c., come precisato ai successivi Paragrafi 4 e 9 del presente Progetto di
Fusione. Il capitale sociale della Societa Incorporante, nel contesto della Fusione, sara pertanto aumentato fino
a concorrenza dell’importo sopra indicato (i.e., massimi Euro 4.669.600), in via gratuita, mediante
imputazione a capitale di parte delle riserve della Societa Incorporanda che, per effetto della Fusione, saranno
acquisite dalla Societd Incorporante. La sussistenza di sufficienti riserve & evidenziata nella situazione
patrimoniale della Societd Incorporanda alla data del 31 marzo 2018.

Si acclude, sub Allegato “B”, 1o statuto vigente della Societa Incorporante.

3. Rapporto di Cambio

La Fusione verrd deliberata sulla base: (i) per la Societd Incorporante, della situazione patrimoniale di
riferimento di CAD alla data del 31 marzo 2018, redatta ai sensi dell’art. 2501-quater del codice civile ed
approvata dal Consiglio di Amministrazione di CAD il 27 luglio 2018 e (ii) per la Societd Incorporanda, della
situazione patrimoniale di CAD IT alla data del 31 marzo 2018, redatta ai sensi dell’art. 2501-quater del
codice civile ed approvata dal Consiglio di Amministrazione di CAD IT il 27 luglio 2018.

Sul presupposto che alla data di efficacia della Fusione ’intero capitale sociale della Societd Incorporante
continui a essere detenuto dalla Societa Incorporanda, i Consigli di Amministrazione di CAD IT e CAD hanno
determinato il rapporto di cambio nella seguente misura:

n. 1 azione ordinaria di CAD post-trasformazione in societd per azioni, priva di valore nominale
espresso, per n. 1 azione ordinaria di CAD IT del valore nominale di Euro 0,52 (il “Rapporto di
Cambio”).

Ogni azione della Societd Incorporanda sussistente al momento della data di efficacia della Fusione sari
dunque concambiata con un’azione di nuova emissione della Societa Incorporante, senza indicazione del valore
nominale, in base al Rapporto di Cambio.

Di conseguenza, tutte le azioni rappresentanti 1’intero capitale sociale della Societa Incorporante post Fusione
saranno assegnate a tutti i soci della Societa Incorporanda, nel medesimo ed esatto numero delle azioni da essi
possedute nella Societd Incorporanda medesima alla data di efficacia della Fusione, al netto delle azioni



eventualmente oggetto del Diritto di Recesso (come infra definito).

Non ¢& previsto alcun conguaglio in denaro.

4, Modalita di assegnazione delle azioni della Societd Incorporante

Il concambio delle azioni ordinarie di CAD IT, di proprietd di azionisti diversi da CAD, sara soddisfatto
secondo il rapporto indicato al precedente Paragrafo 3 del presente Progetto di Fusione, mediante assegnazione
di azioni di nuova emissione, derivanti dalla trasformazione di CAD in societd per azioni con contestuale
aumento di capitale, aventi gli stessi diritti e le stesse caratteristiche delle azioni della stessa CAD, come
emerge dallo Statuto, in merito al quale si rinvia al precedente Paragrafo 2 del presente Progetto di Fusione.

Tutte le azioni ordinarie destinate al concambio saranno ammesse alla gestione accentrata, in regime di
dematerializzazione, ed assegnate agli aventi diritto per il tramite dei rispettivi intermediari aderenti al sistema
di gestione accentrata di Monte Titoli S.p.A.

Ulteriori informazioni sulle modalitd di attribuzione delle azioni della Societa Incorporante saranno comunicate
con apposito comunicato stampa da diffondersi ai sensi di legge e di regolamento.

La partecipazione attualmente detenuta dalla Societd Incorporanda nella Societa Incorporante, come previsto
dal secondo comma dell’art. 2504-ter codice civile, sard annullata contestualmente all’efficacia della Fusione,
originando una differenza da annullamento che sara trattata nel rispetto dell’art. 2504-bis del codice civile e dei
principi contabili applicabili.

5. Data dalla quale tali azioni partecipano agli utili

Le azioni emesse dalla Societd Incorporante in cambio delle azioni della Societa Incorporanda annullate per
effetto della Fusione avranno godimento regolare e, pertanto, attribuiranno ai loro possessori diritti equivalenti
a quelli spettanti ai possessori delle azioni in circolazione al momento della loro emissione.

6. Data di efficacia civilistica, contabile e fiscale della Fusione

La data di efficacia giuridica della Fusione, ai sensi dell’articolo 2504-bis, comma 2, del codice civile. verra
stabilita in sede di atto di Fusione e potra essere anche successiva alla data dell’ultima delle iscrizioni previste
dall’art. 2504 del codice civile.

A decorrere dalla data di efficacia della Fusione, la Societd Incorporante subentrera in tutti i rapporti giuridici
attivi e passivi facenti capo alla Societd Incorporanda.

Le operazioni della Societd Incorporanda saranno imputate al bilancio della Societa Incorporante con effetto
dall’l gennaio dell’anno in cui la Fusione avra efficacia giuridica e quindi, presumibilmente, dall’l gennaio
2018. La stessa data sara considerata data di decorrenza per gli effetti di cui all’art. 172, comma 9, D.P.R.
917/1986.

7. Eventuale trattamento particolare a favore di speciali categorie di soci

Non sono previsti, in dipendenza della Fusione, trattamenti particolari per speciali categorie di soci. N¢ la
Societd Incorporanda né la Societa Incorporante hanno emesso titoli diversi dalle azioni cui sia riservato nel
contesto della Fusione un trattamento particolare.

8. Eventuali vantaggi a favore degli amministratori

Nessun vantaggio particolare & previsto in connessione all’operazione di Fusione a favore degli amministratori
delle societa partecipanti alla Fusione.



9, Diritto di recesso

Agli azionisti della Societd Incorporanda che non avranno concorso alla deliberazione assembleare di
approvazione del presente Progetto di Fusione spettera il diritto di recesso ex artt. 2437, 1° co., lett. g) e 2437-
quinquies del codice civile., derivando dalla delibera di Fusione 1’eliminazione del meccanismo del voto di
lista di cui all’art. 147-ter TUF, nonché 1’esclusione dalla quotazione delle azioni di CAD IT (il “Diritto di
Recesso™).

Il valore di liquidazione delle azioni ordinarie della Societa Incorporanda per le quali sara esercitato il Diritto
di Recesso ¢ stato determinato — ai sensi dell’art. 2437-ter del codice civile. — in Euro 5,29 (cinque Euro e
ventinove centesimi), facendo esclusivo riferimento alla media aritmetica dei prezzi di chiusura delle azioni
nei sei mesi che hanno preceduto la pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’assemblea di CAD IT
chiamata ad approvare la Fusione (intervenuta in data 20 luglio 2018).

Il Diritto di Recesso, legittimamente esercitato, sara efficace subordinatamente alla stipula dell’atto di Fusione.
P

Sul presente Progetto di Fusione ¢ stato espresso, in data 27 luglio 2018, motivato parere favorevole da parte
del comitato controllo e rischi di CAD IT, facente funzioni di comitato per le operazioni con parti correlate,
circa la sussistenza di un interesse per CAD IT all’esecuzione della Fusione, nonché sulla convenienza e sulla
correttezza sostanziale dei termini e delle condizioni di cui al presente Progetto di Fusione.

*

La documentazione richiesta dall’art. 2501-septies del codice civile. sard depositata nei termini di legge e
resterd depositata fino a che la Fusione sia decisa.

Sono fatte salve le variazioni, integrazioni ed aggiornamenti, anche numerici, del presente Progetto di Fusione
e dello statuto della Societd Incorporante qui allegato sub “A”, eventualmente richieste dall’Ufficio del
Registro delle Imprese ovvero in sede di controlli di legge, ovvero apportate dalle assemblee dei soci che
adottano la decisione in ordine alla Fusione, nei limiti di cui all’art. 2502 del codice civile.

Verona, 27 luglio 2018

Societd Incorporante

CAD-S.x . P
A

Societa Incorporanda

CADIT S.p.A.
” 0

Allegati:
A e B: Statuti della Societa Incorporante, cosi come descritti nel presente Progetto di Fusione.
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Allegato A



STATUTO
Articolo 1 - Denominazione

E costituita una societd per azioni denominata “CAD IT S.p.A.”.

Articolo 2 - Sede

2.1 La Societa ha sede nel Comune di Verona all’indirizzo risultante dal Registro delle Imprese, e potra

essere liberamente trasferita nell’ambito del Comune stesso, senza che tale modifica comporti alcun
obbligo di variazione del presente Statuto.

2.2 Potranno altresi essere istituite altrove, ai sensi di legge, sedi secondarie, filiali, succursali, agenzie e
rappresentanze sia in Italia che all’estero.

Articolo 3 - Durata

La durata della Societa ¢ stabilita al 31 dicembre 2100 e potrad essere prorogata, una o pill volte, con
deliberazione dell’assemblea straordinaria dei Soci.

Articolo 4 - Domicilio

Il domicilio dei Soci, per quanto concerne i loro rapporti con la Societa, si intende eletto, a tutti gli effetti di
legge, presso il domicilio risultante dal libro soci.

Articolo 5 - Oggetto della Societa

5.1 La societd ha per oggetto I’esercizio, diretto o per il tramite di societd partecipate, delle seguenti
attivita:

a)

b)

©)

d)

g)
h)

),

I’assunzione di interessenze e di partecipazioni in societd o imprese, sia italiane che estere che
agiscono nel proprio ambito di interesse a scopo di stabile investimento; la gestione delle
partecipazioni stesse; il tutto senza scopo di collocamento presso il pubblico;

la produzione e lo sviluppo di programmi di software e la loro commercializzazione sia per conto
proprio che di terzi;

la progettazione, la realizzazione e lo sviluppo di sistemi informatici basati sull’utilizzo di
elaboratori elettronici e similari;

la progettazione e la realizzazione di corsi strutturati, nonché la prestazione di servizi di
assistenza e consulenza in ambito informatico, tecnico, economico e finanziario, con esclusione
delle materie che la legge riserva in via esclusiva ad altri soggetti;

il commercio all’ingrosso ed al minuto di elaboratori elettronici e loro parti, componenti,
accessori e software; il commercio all’ingrosso ed al minuto di macchine per uffici in genere,
mobili ed arredi per ufficio, macchine per scrivere e da calcolo, per contabilitd, supporti anche
magnetici per elaboratori, tabulati e nastri;

la fornitura di servizi di outsourcing, business process outsourcing e IT process outsourcing
mediante erogazione di servizi a supporto dei processi di terzi;

la realizzazione di studi e ricerche di mercato per conto proprio o di terzi;

prestazione di servizi di elaborazione e trasmissione dati mediante I'uso di mezzi elettronici,
telefonici e telematici, propri o di terzi;

I’acquisizione, la vendita e la commercializzazione di diritti di proprietd industriale e/o
intellettuale;

in via strumentale al conseguimento dei propri scopi e comunque in via non prevalente e nei
limiti consentiti da leggi e regolamenti, la Societa puo:

- compiere tutte le operazioni mobiliari, immobiliari, commerciali, industriali e finanziarie
ritenute utili dall’organo amministrativo per il conseguimento dell’oggetto sociale, compreso il
rilascio di garanzie reali e/o personali di ogni tipo a favore di terzi;

- assumere in Italia e/o0 all’estero, direttamente e/o indirettamente, partecipazioni e/o interessenze
in altre societa e/o enti commerciali, industriali e/o di servizi, aventi scopo analogo e/o affine a



5.2

6.1

6.2

quello della societi, nonché amministrare ed alienare le partecipazioni e/o interessenze

medesime.
In ogni caso & esclusa qualsiasi attivita finanziaria nei confronti del pubblico.

Articolo 6 - Capitale e azioni
11 capitale sociale & di Euro [*] ([*]), rappresentato da numero [+] ([*]) azioni ordinarie prive del valore
nominale espresso.
Le azioni sono ammesse alla gestione accentrata in regime di dematerializzazione ai sensi della
normativa vigente e dell’art. 2354, comma 7, c.c.
Articolo 7 — Trasferimento delle azioni

Le azioni sono liberamente trasferibili.

8.1

8.2

9.1

9.2

10.1

10.2

11.1
11.2

Articolo 8 - Strumenti finanziari, prestiti ed obbligazioni
La Societd, con delibera da assumersi da parte dell’assemblea straordinaria con le maggioranze di
legge, pud emettere strumenti finanziari forniti di diritti patrimoniali o anche di diritti amministrativi,
escluso il diritto di voto nell’assemblea generale dei Soci, stabilendone la relativa disciplina statutaria.
La Societd pud emettere obbligazioni convertibili o non convertibili; queste ultime, sono emesse
mediante deliberazione assunta dall’Organo Amministrativo con le maggioranze previste dall’ Articolo
24.2., fatto salvo il disposto dell’articolo 2420 ter cc.
Articolo 9 — Patrimoni Destinati
La Societd pud costituire patrimoni destinati ad uno specifico affare ai sensi degli artt. 2447-bis e
seguenti c.c.
La deliberazione costitutiva ¢ adottata dall’assemblea straordinaria dei Soci.
Articolo 10 - Finanziamenti
La Societa, per raggiungere il proprio oggetto sociale, potra ricevere finanziamenti e fondi dai propri
Soci, nel rispetto delle disposizioni di legge di tempo in tempo vigenti.
I predetti finanziamenti possono essere sia fruttiferi che infruttiferi di interessi e salvo diversa
pattuizione, si presumono infruttiferi di interessi.
Articolo 11 - Recesso
Il recesso potra essere esercitato dai Soci nei casi e con le modalita previste dalla legge.
Tuttavia, il diritto di recesso non spetta ai Soci che non abbiano concorso all’approvazione delle
deliberazioni riguardanti la proroga del termine di durata della Societd e/o I’introduzione o la
rimozione di vincoli alla circolazione delle azioni.
Articolo 12 - Organi Sociali

Gli organi della Societa sono:

(@)
(b)
(©

13.1

14.1

I’assemblea dei Soci;
I’organo amministrativo;
il collegio sindacale.
Articolo 13 - Assemblea generale dei Soci

Le assemblee sono ordinarie o straordinarie ai sensi di legge e possono essere adunate in prima ed in
seconda convocazione. L’assemblea validamente costituita rappresenta 1’universalita dei Soci e le sue
deliberazioni, prese in conformita alla legge e al presente Statuto, obbligano tutti i Soci, compresi gli
assenti e dissenzienti.

Articolo 14 — Convocazione dell’Assemblea dei Soci
L’assemblea ordinaria deve essere convocata almeno una volta all’anno, per 1’approvazione del
bilancio, entro centoventi giorni dalla chiusura dell’esercizio sociale, ovvero entro centottanta giorni
nei casi in cui la legge consente di avvalersi di tale maggior termine.



14.2

14.3

144

14.5

14.6

14.7

14.8

15.1

15.2

L’ Assemblea ¢ convocata, mediante avviso pubblicato, con le modalitd e nei termini previsti dalla
legge, in Gazzetta Ufficiale oppure su uno dei seguenti quotidiani: “La Repubblica”, “Milano
Finanza”, “Corriere della Sera”, “La Stampa”, “Il Sole 24 ORE”,
L’avviso contiene:
(a) 1a data dell’assemblea;
(b) il Inogo di svolgimento dell’assemblea, fatta salva la facolta di cui al successivo Articolo 14.6 del
presente Statuto;
(c) I’elenco delle materie da trattare;
(d) eventualmente la data della seconda e ulteriore convocazione qualora nell’adunanza precedente
’assemblea non risulti legalmente costituita;
(e) le altre menzioni eventualmente richieste dalla legge.
L’organo amministrativo deve convocare senza ritardo 1’assemblea quando ne facciano richiesta
almeno due amministratori o tanti Soci che rappresentino almeno la percentuale minima del capitale
sociale prevista a tal fine dalla legge e nella domanda siano indicati gli argomenti da trattare.
L’assemblea puo essere convocata anche in luogo diverso dal comune dove ha sede la Societd, purché
in Italia.
E ammessa la possibilitd che le assemblee si tengano per teleconferenza, videoconferenza o audio
conferenza, a condizione che siano rispettati il metodo collegiale e i principi di buona fede e di parita
di trattamento dei soci. In particolare, sara necessario che: (a) il presidente possa accertare 1’identita e
la legittimazione degli intervenuti, regolare lo svolgimento dell’assemblea e constare e proclamare i
risultati delle votazioni; (b) gli intervenuti possano intervenire e partecipare in tempo reale alla
trattazione degli argomenti affrontati e alla votazione; (c) il soggetto verbalizzante sia nella condizione
di seguire puntualmente lo svolgimento dell’assemblea affinché si possa procedere alla stesura ed alla
sottoscrizione del verbale sul relativo libro. Verificandosi tali condizioni, I’assemblea si considera
tenuta nel luogo in cui si trova sia il presidente che il segretario.
Si intende validamente costituita anche senza formale convocazione 1’assemblea, anche tenuta per
teleconferenza, videoconferenza o audioconferenza, alla quale sia presente I’intero capitale sociale e la
maggioranza dei componenti dell’organo amministrativo e di controllo. In tale ipotesi ciascuno dei
partecipanti pud opporsi alla discussione (ed alla votazione) degli argomenti sui quali non si ritenga
sufficientemente informato e deve essere data tempestiva comunicazione delle delibere assunte agli
amministratori e sindaci non presenti.
Le assemblee in seconda o ulteriore convocazione devono svolgersi entro 30 (trenta) giorni dalla data
indicata nella convocazione per I’assemblea di prima convocazione. L’avviso di convocazione pud
indicare al massimo una data ulteriore per le assemblee successive alla seconda. L’assemblea di
ulteriore convocazione non puod tenersi il medesimo giorno dell’assemblea di precedente
convocazione.
Articolo 15 — Intervento in Assemblea
La legittimazione all’intervento in assemblea ed all’esercizio del diritto di voto & attestata, ai sensi
della normativa applicabile, da una comunicazione alla Societd, in favore del soggetto cui spetta il
diritto di voto, da parte dell’intermediario sui cui conti sono registrati le azioni, in conformita alle
proprie scritture contabili. Le azioni oggetto di detta comunicazione devono essere registrate sul conto
del soggetto a cui spetta il diritto di voto entro il termine di 2 (due) giorni non festivi dalla data fissata
per I’assemblea. A seguito di tale registrazione, le azioni non possono essere cedute fino alla chiusura
dell’assemblea in relazione alla quale tale registrazione & stata effettuata.
[ Soci possono partecipare alle assemblee anche mediante delegati ai sensi e nel rispetto di quanto
previsto dalle applicabili disposizioni normative. Essi devono dimostrare la propria legittimazione
mediante documento scritto. La Societa acquisisce la delega agli atti sociali.



15.3 La delega non pud essere rilasciata per pill assemblee; non pud essere rilasciata con il nome del
delegato in bianco ed & sempre revocabile, nonostante ogni patto contrario. Il rappresentante pud farsi
sostituire solo da chi sia espressamente indicato nella delega.

15.4 Se il Socio ha conferito la delega ad un ente giuridico, il legale rappresentante di questo — con facolta
di subdelega, ove ammessa — rappresenta il Socio in assemblea.

15.5 La stessa persona non pud rappresentare un numero di soci maggiore rispetto a quello massimo
stabilito dalla legge.

Articolo 16 — Presidente dell’ Assemblea

16.1 L’assemblea & presieduta dall’amministratore unico o dal presidente del consiglio di amministrazione
0, in sua assenza, da persona eletta con il voto della maggioranza dei presenti.

16.2 Spetta al presidente dell’assemblea constatare la regolare costituzione della stessa, accertare I’identita
e la legittimazione dei presenti, regolare lo svolgimento dell’assemblea ed accertare e proclamare i
risultati delle votazioni.

16.3 1.’assemblea nomina un segretario anche non Socio ed occorrendo uno o piu scrutatori anche non
Soci. Nei casi di legge e quando il presidente lo ritiene opportuno, il verbale ¢ redatto da un Notaio.
Non occorre 1’assistenza del segretario nel caso in cui il verbale sia redatto da un Notaio.

16.4 Per quanto concerne la disciplina dei lavori assembleari, I’ordine degli interventi, le modalitd di
trattazione dell’ordine del giorno, il presidente ha il potere di proporre le procedure che possono perd
essere modificate con voto della maggioranza assoluta delle azioni degli aventi diritto al voto.

16.5 1l verbale dell’assemblea deve essere redatto senza ritardo, nei tempi necessari per la tempestiva
esecuzione degli obblighi di deposito e pubblicazione, e deve essere sottoscritto dal presidente, dal
segretario o dal Notaio.

16.6 Il verbale deve indicare:

(a) la data dell’assemblea;

(b) I’identitd dei partecipanti ed il capitale sociale da ciascuno rappresentato (anche mediante
allegato);

(¢) le modalita e i risultati delle votazioni;

(d) I’identita dei votanti con la precisazione se abbiano votato a favore, contro o si siano astenuti,
anche mediante allegato;

(e) su espressa richiesta degli intervenuti, la sintesi delle loro dichiarazioni pertinenti all’ordine del
giorno.

Articolo 17 - Quorum costitutivi e deliberativi dell’Assemblea

L’assemblea dei soci, sia in sede ordinaria che in sede straordinaria, & regolarmente costituita e delibera con

le maggioranze prescritte della legge.

Articolo 18 - Assemblee Speciali

18.1 Le disposizioni dettate dal presente Statuto in materia di assemblea e di Soci, con riferimento al

procedimento assembleare, si applicano anche alle eventuali assemblee speciali degli obbligazionisti
e dei titolari di strumenti finanziari muniti del diritto di voto.
18.2  La forma e le maggioranze delle assemblee speciali sono quelle dettate dalla legge per le assemblee
straordinarie.
Articolo 19 - Annullabilita delle deliberazioni

L’azione di annullamento delle delibere pud essere proposta dai Soci assenti, dissenzienti o astenuti quando

possiedono tante azioni, aventi diritto di voto con riferimento alla deliberazione, che rappresentino, anche

congiuntamente, la soglia minima a tal fine richiesta dalla legge.
Articolo 20 - Rinvio dell’Assemblea

I Soci intervenuti che rappresentano almeno un terzo del capitale sociale hanno il diritto di ottenere il rinvio

dell’assemblea a non oltre 5 (cinque) giorni, qualora dichiarino di non essere sufficientemente informati



sugli argomenti all’ordine del giorno. Questo diritto non pud esercitarsi che una sola volta per lo stesso
oggetto.
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Articolo 21 - Organo Amministrativo
La gestione della Societd spetta esclusivamente agli amministratori che compiono le operazioni
necessarie per 1’attuazione dell’oggetto sociale, salvi i limiti di legge.
Sono inoltre attribuite all’organo amministrativo le seguenti competenze:
(a) la delibera di fusione nei casi di cui agli artt. 2505, 2505-bis c.c.;
(b) V’istituzione e soppressione di sedi secondarie;
(c) I'indicazione di quali amministratori abbiano la rappresentanza della Societa;
(d) la riduzione del capitale sociale in caso di esercizio del recesso del Socio;
(e) ’adeguamento dello Statuto sociale a disposizioni normative;
() il trasferimento della sede sociale nel territorio nazionale.
Articolo 22 - Composizione e nomina dell’Organo Amministrativo
La Societd ¢ amministrata da un amministratore unico oppure da un consiglio di amministrazione
composto da un numero di amministratori compreso fra 3 (tre) e 7 (sette), secondo la determinazione
dell’assemblea.
Gli amministratori possono essere anche non Soci. Non possono essere nominati alla carica di
amministratori e, se nominati, decadono dall’ufficio coloro che si trovano nelle condizioni previste
dall’art. 2382 c.c..
La nomina degli amministratori della Societd sard deliberata dall’assemblea ordinaria con le
maggioranze richieste ai sensi di legge.
Gli amministratori durano in carica per il periodo fissato dall’assemblea dei Soci, che non potra
comunque superare i tre esercizi e scadono alla data dell’assemblea convocata per 1’approvazione del
bilancio relativo all’ultimo esercizio della loro carica. Gli amministratori nominati in sostituzione di
precedenti amministratori cessati scadono insieme a quelli in carica all’atto della loro nomina. Gli
amministratori sono rieleggibili.
Il consiglio di amministrazione, nella prima adunanza successiva alla sua nomina, elegge tra i propri
membri un presidente ed un vice-presidente, ove non vi abbia provveduto 1’assemblea.
Qualora venga meno, per qualsiasi causa, la maggioranza dei componenti del conmsiglio di
amministrazione, ’intero consiglio di amministrazione si intendera cessato e dovra essere convocata
d’urgenza, a cura del Presidente (o, nel caso in cui il Presidente non sia rimasto in carica, degli
amministratori rimasti in carica) I’assemblea per la nomina del nuovo consiglio di amministrazione.
Articolo 23 — Convocazione del Consiglio di Amministrazione
Il presidente del consiglio di amministrazione, ogni volta che lo ritenga opportuno o quando ne faccia
richiesta I’organo di controllo ovvero almeno due consiglieri, convoca il consiglio di amministrazione,
ne fissa I’ordine del giorno, provvedendo a fornire adeguate informazioni sulle materie iscritte
all’ordine del giorno a tutti i consiglieri.
Le convocazioni avvengono per lettera raccomandata a/r, telegramma, telefax o e-mail (o comunque
altri strumenti di posta elettronica che la tecnologia mettera nel tempo a disposizione degli utilizzatori)
spedito almeno 3 (tre) giorni prima dell’adunanza a tutti i consiglieri ed ai componenti dell’organo di
controllo.
Nei casi di urgenza la convocazione puo essere fatta per lettera raccomandata a/r, telegramma, telefax
o e-mail (o0 comunque altri strumenti di posta elettronica che la tecnologia metterd nel tempo a
disposizione degli utilizzatori), con preavviso di almeno 1 (un) giorno.
Sono comunque valide, anche in assenza di formale convocazione, le riunioni cui partecipino, anche
per teleconferenza, videoconferenza o audioconferenza (con le modalita di cui al successivo Articolo
23.7), tutti i consiglieri e tutti i componenti dell’organo di controllo. Tuttavia, in tale ipotesi, ciascuno
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dei partecipanti pud opporsi alla discussione degli argomenti su cui non si ritenga sufficientemente
informato, argomenti questi che saranno trattati in una successiva riunione ritualmente convocata.
11 consiglio pud essere convocato anche in luogo diverso dal comune dove ha sede la Societa, purché
in Ttalia.
Le modalitd di convocazione non devono rendere intollerabilmente onerosa la partecipazione alle
riunioni, sia per i consiglieri sia per i componenti dell’organo di controllo.
E ammessa la possibilitd che le riunioni del consiglio d’amministrazione si tengano per
teleconferenza, videoconferenza o audioconferenza, a condizione che (a) il presidente possa accertare
’identita e la legittimazione degli intervenuti, seguire il regolare svolgimento della riunione, constare
e proclamare i risultati delle votazioni; (5) gli intervenuti possano intervenire e partecipare in tempo
reale alla trattazione degli argomenti affrontati e alla votazione; (c) il segretario sia nella condizione di
seguire puntualmente lo svolgimento della riunione affinché si possa procedere alla stesura ed alla
sottoscrizione del verbale sul relativo libro. Verificandosi tali condizioni, il consiglio
d’amministrazione si considera tenuto nel luogo in cui si trova sia il presidente che il segretario.
Articolo 24 - Riunioni del Consiglio di Amministrazione
Le riunioni del consiglio di amministrazione sono presiedute dal presidente o, in sua assenza o
impedimento, da un consigliere designato dal consiglio di amministrazione. Il consiglio nomina un
segretario anche al di fuori dei suoi membri.
Il consiglio di amministrazione & validamente costituito con la presenza della maggioranza degli
amministratori in carica e delibera con il voto favorevole della maggioranza assoluta degli
amministratori in carica, restando tuttavia inteso che tale maggioranza si intendera altresi raggiunta
qualora vi sia una parita dei voti degli amministratori e il presidente esprima il suo voto favorevole.
Le deliberazioni del consiglio d’amministrazione devono constare dal verbale sottoscritto dal
presidente, dal segretario e, se nominati, dagli scrutatori.
Articolo 25 - Rappresentanza
La rappresentanza della Societd spefta all’amministratore unico o al presidente del consiglio di
amministrazione nonché ai consiglieri muniti di delega del consiglio nei limiti degli atti rientranti nelle
competenze loro delegate.
Fermo restando quanto stabilito all’Articolo 21.2, che regola materie per le quali ¢ stabilita natura
collegiale delle relative deliberazioni, il consiglio di amministrazione pud delegare, nei limiti di cui
all’art. 2381 c.c. e del presente Statuto, le proprie attribuzioni ed i poteri, compresi 'uso della firma
sociale e la rappresentanza legale, ad uno o pit dei suoi membri, nominando I’amministratore o gli
amministratori delegati o comitati esecutivi.
Gli organi delegati sono tenuti a riferire all’organo amministrativo ed all’organo di controllo
gestionale almeno ogni 180 (centottanta) giorni.
In tutti i casi di cui sopra ’organo amministrativo dovra determinare, al momento della nomina, la
durata, i limiti e le eventuali modalita di esercizio delle deleghe, procure e incarichi.
Le cariche di presidente del consiglio di amministrazione e di vice-presidente sono cumulabili con
quella di amministratore delegato ed & ammesso che lo stesso soggetto possa anche assumere
all’interno della Societa I’incarico di direttore generale.
Articolo 26 — Rimborso delle spese

All’amministratore unico ed ai componenti del consiglio di amministrazione spetta il rimborso delle spese
sostenute per ragione del loro ufficio ed un compenso, ove determinato all’atto della nomina dall’assemblea
dei Soci. A tal fine, ’assemblea dei Soci pud determinare un importo complessivo per la remunerazione di
tutti gli amministratori, inclusi quelli investiti di particolari cariche.




Articolo 27 — Collegio Sindacale

27.1 i collegio sindacale ¢ composto da tre membri effettivi (un presidente e due sindaci effettivi) nonché
da due sindaci supplenti, nominati dall’assemblea ordinaria.

27.2 11 collegio sindacale vigila sull’osservanza della legge ¢ dello Statuto, sul rispetto dei principi di
corretta amministrazione ed in particolare sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo
e contabile adottato dalla Societa e sul suo corretto funzionamento.

27.3 La revisione legale dei conti puo essere affidata, ricorrendone le condizioni di legge, dall’assemblea
ordinaria, al collegio sindacale all’atto della nomina o puo essere demandata ad un revisore legale dei
conti o ad una societa di revisione legale iscritti nell’apposito registro.

27.4 Irequisiti, le funzioni, le responsabilita del collegio sindacale sono disciplinati dalla legge.

27.5 1 sindaci scadono alla data dell’assemblea convocata per ’approvazione del bilancio relativo al terzo
esercizio della carica. La cessazione dei sindaci per scadenza del termine ha effetto dal momento in
cui il collegio ¢ stato ricostituito.

27.6 1l collegio sindacale si riunisce almeno ogni 90 (novanta) giorni su iniziativa di uno qualsiasi dei
sindaci. Esso ¢ validamente costituito con la presenza della maggioranza dei sindaci e delibera con il
voto favorevole della maggioranza assoluta dei sindaci.

27.7 Le riunioni possono tenersi anche con 1’ausilio di mezzi telematici, nel rispetto delle modalita di cui
all’ Articolo 23.7 del presente Statuto per le adunanze del consiglio d’amministrazione.

Articolo 28 - Bilancio

Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre di ogni anno. Alla fine di ogni esercizio I’organo

amministrativo procedera alla formazione del bilancio sociale, da compilarsi con criteri di oculata diligenza e

con I’osservanza delle norme di legge.

Articolo 29 — Riserva legale

L’assemblea, prelevata una somma pari al 5% (cinque per cento) da destinare a riserva legale fino a che

questa non abbia raggiunto un quinto del capitale sociale, determina la destinazione degli utili.

Gli utili potranno essere ripartiti tra i soci pro quota e/o accantonati a fondi di riserva.

Articolo 30 - Dividendi

Il pagamento dei dividendi ¢ effettuato entro il termine e presso la cassa definiti annualmente dall’organo

amministrativo.

I dividendi non riscossi entro il quinquennio dal giorno in cui divennero esigibili, vanno prescritti a favore

della Societa e sono imputati alla riserva statutaria.

Articolo 31 - Scioglimento e liquidazione della Societa

La Societa si scioglie nei casi previsti dall’art. 2484 del codice civile ed al procedimento di liquidazione si

applicano le norme di cui agli artt. 2484 e seguenti del codice civile.

Articolo 32 - Norme di rinvio
Per quanto non previsto nel presente Statuto, valgono le disposizioni di legge.
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ALLEGATO A) AL N. 529 DI RACC.

STATUTO della societda “CAD SR.L.”
Art. 1 — Denominazione
E costituita la Societa a responsabilita limitata denominata “CAD S.R.L.”,
Art. 2 — Oggetto sociale
Le attivita che costituiscono I’oggetto sociale sono le seguenti:
a) lo studio, la progettazione, la realizzazione, 1’acquisizione, la commercializza-
zione ¢ la manutenzione di sistemi informativi ¢ reti di sistemi informatici,
nonché loro componenti ed accessori sia immateriali che materiali, sia destinati a
terzi utilizzatori che per utilizzo proprio strumentale, commerciale /o di distribu-
zione in qualsiasi forma e modalita; servizi di acquisizione, elaborazione e comu-
nicazione di dati e informazioni;
b) la prestazione di servizi di formazione, consulenza ed assistenza, sia con ricor-
so a risorse interne che di terzi, con esclusione di quelli che la legge riserva in
via esclusiva ad altri soggetti;
c) la prestazione di servizi conseguenti o connessi alle attivita di cui ai precedenti
punti destinati ad aziende, imprese, soggetti ed enti comunque costituiti, sia pub-
blici che privati, nazionali e/o esteri.
A titolo non limitativo ma esclusivamente esemplificativo, per la realizzazione
delle attivita ricomprese nell’oggetto sociale la Societa potra;
- esercitare il commercio sia all’ingrosso che al dettaglio e/o assumere mandati di
agenzia e la rappresentanza, con deposito o senza, di attrezzature e prodotti per
I’elaborazione dati;
- per conto proprio e/o di terzi, anche ricorrendo all’utilizzo di risorse esterne
(outsourcing) o all’acquisizione, vendita e commercializzazione di diritti di pro-
prieta industriale e/o intellettuale, produrre e/o sviluppare software in ogni sua
forma, caratteristica e categoria, quali software applicativi o di base, che potran-
no essere destinati all’utilizzo diretto come beni strumentali oppure concessi a
terzi in licenza d’uso, utilizzo in outsourcing o mediante compartecipazione o
cessione di ogni diritto di sfruttamento e/o utilizzo e distribuzione;
- organizzare e svolgere corsi di formazione professionale e prestare qualunque
tipo di servizio, assistenza e/o consulenza nel settore informatico, bancario, assi-
curativo, aziendale e/o degli enti pubblici;
tutto quanto in precedenza specificato con esclusione delle attivita che la legge ri-
serva in via esclusiva ad altri soggetti.
In via strumentale al conseguimento dei propri scopi e comunque in via non pre-
valente e nei limiti consentiti da leggi e regolamenti, la Societa puo:
- compiere tutte le operazioni mobiliari, immobiliari, commerciali, industriali e
finanziarie ritenute utili dall'organo amministrativo per il conseguimento dell'og-
getto sociale, compreso il rilascio di garanzie reali e/o personali di ogni tipo a fa-
vore di terzi,
- assumere in Italia e/o all'estero, direttamente e/o indirettamente, partecipazioni
e/o interessenze in altre societa e/o enti, sia pubblici che privati, commerciali, in-
dustriali e/o di servizi, aventi scopo analogo e/o affine a quello della Societa,
nonché amministrare ed alienare le partecipazioni e/o interessenze medesime.
In ogni caso ¢ esclusa qualsiasi attivita finanziaria nei confronti del pubblico.
Art. 3 — Sede
La Societa ha sede legale nel comune di Verona.
La Societa potra istruire, trasferire o sopprimere sedi secondarie, agenzie, rappre-
sentanze, filiali e succursali ¢/ unita locali, sia in Italia che all’estero, nel rispetto
della normativa vigente.
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ART. 4 — Domiciliazione

11 domicilio dei soci, per i loro rapporti con la Societd, si intende quello risultante
dal Registro delle Imprese ovvero quello diverso comunicato alla Societd median-
te avviso sottoscritto dal socio medesimo; in questo ultimo caso 1’elezione di do-
micilio avra effetto dalla data di rilascio al socio da parte della Societd di comu-
nicazione di avvenuta presa d’atto della variazione, comunicata in forma scritta
dalla Societa al socio.

ART. 5 —Durata

La durata della Societa & fissata al 31 dicembre 2050 salvo proroga o scioglimen-
to anticipato. La proroga di durata della Societd non costituisce fatto per cui potra
essere esercitato il diritto di recesso, salvo quanto previsto dall’art. 2473 2° com-
ma codice civile.

ART. 6 — Capitale sociale

1l capitale & determinato in Euro 350.000,00 (trecentocinquantamila virgola zero
zero) ed & diviso in quote ai sensi della normativa vigente.

ART. 7 — Trasferimento di quote

Le quote sociali sono liberamente trasferibili, salvo il diritto di prelazione tra soci.

Nel caso in cui un socio intenda trasferire la propria quota, dovra informarne con
lettera raccomandata o comunicazione con mezzo equivalente l'organo ammini-
strativo, il quale ne dard comunicazione agli altri soci. Questi avranno diritto di
prelazione sulle quote offerte, in proporzione alle quote rispettivamente possedu-
te, con diritto di accrescimento. . :

Entro sessanta giorni da quello in cui & fatta la comunicazione, i soci dovranno
comunicare all'organo amministrativo ed al cedente se intendono esercitare il di-
ritto di prelazione. Scaduto tale termine, s'intendera che vi abbiano rinunciato.

1l diritto di prelazione & altresi escluso in caso di trasferimento nell'ambito del
gruppo societario CAD IT ad una societd controllata, controllante o controllata
della controllante.

In caso di aumento del capitale sociale, i possessori delle quote avranno diritto di
opzione da esercitarsi, a parita di condizioni, in un termine non inferiore a giorni
trenta dalla comunicazione effettuata dalla Societd mediante lettera raccomandata
salvo espressa rinunzia sottoscritta dall’avente diritto, consegnata alla Societd
che ne dara comunicazione agli altri soci aventi diritto. I capitale rimasto inopta-
to potra essere sottoscritto dagli aliri soci in proporzione alla quota gia posseduta.

ART. 8 — Recesso

Hanno diritto di recedere i soci che non hanno concorso all’approvazione delle
decisioni riguardanti:

il cambiamento dell’oggetto della Societa;

la trasformazione della Societa;

la fusione e la scissione della Societa;

la revoca dello stato di liquidazione;

il trasferimento della sede della Societa all’estero;

. il compimento di operazioni che comportino sostanziale modifica dell’og-
getto della Societa;

7. il compimento di operazioni che determinino una rilevante modificazione
dei diritti attribuiti ai soci ai sensi dell’articolo 2468 comma quarto del cod. civ.;

8.  I’aumento del capitale sociale mediante offerta di partecipazioni di nuova
emissione a terzi.

1l diritto di recesso spetta, altresi, in tutti gli altri casi previsti dalla normativa vi-
gente.

R




Registro Imprese CAD S.R.L.

Archivio ufficiale della CCIAA ; :
Documento n . T 285266002 Codice Fiscale 00724020235

estratto dal Registro Imprese in data 13/07/2018

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.LA.A. CAD S.R.L.
Statuto aggiomato al 24-11-2014 Codice fiscale: 00724020235

Qualora la Societa sia soggetta ad attivita di direzione e coordinamento ai sensi
degli articoli 2497 ¢ segg. del cod. civ., spettera ai soci il diritto di recesso nell’i-
potesi prevista dall’articolo 2497 quater del cod. civ.

I soci hanno altresi diritto di recedere dalla Societd in relazione al disposto
dell’articolo 2469 comma secondo del cod. civ..

Il socio che intende recedere dalla Societd deve dame comunicazione all’organo
amministrativo mediante lettera raccomandata.

La raccomandata deve essere inviata entro cinque giorni dalla trascrizione nel
Registro delle Imprese o, se non prevista, nel libro delle decisioni dei soci, della
decisione che lo legittima, con I’indicazione delle generalita del socio recedente e
del domicilio per le comunicazioni inerenti al procedimento.

Se il fatto che legittima il recesso ¢ diverso da una decisione, esso pud essere e-
sercitato non oltre trenta giorni dalla sua conoscenza da parte del socio.

11 recesso si intende esercitato il giorno in cui la comunicazione & pervenuta
all’organo amministrativo della Societa.

11 recesso non pud essere esercitato e, se gia esercitato, & privo di efficacia se, en-
tro novanta giorni, la Societa revoca la delibera che lo legittima ovvero se & deli-
berato lo scioglimento della Societa.

ART. 9 — Esclusione '

L’esclusione del socio pud avere huogo in caso di sopravvenuta incapacita perso-
nale (interdizione, inabilitazione).

Puo essere escluso anche il socio che sia stato dichiarato fallito o che sia stato
condannato con sentenza passata in giudicato ad una pena che comporti I'interdi-
zione, anche temporanea, dai pubblici uffici.

L’esclusione deve essere approvata dai soci con apposita delibera da adottarsi
con la maggioranza di cui all’articolo 2479 bis del cod. civ..

Per la valida costituzione dell’assemblea e per il calcolo della maggioranza ri-
chiesta non si tiene conto della partecipazione del socio della cui esclusione si
tratta, il quale tuttavia potra intervenire alla riunione assembleare, ma senza dirit-
to di voto.

1I socio escluso ha diritto alla liquidazione della sua partecipazione; al riguardo si
applicano le disposizioni di cui al successivo articolo 10, con riferimento alla da-
ta di effetto dell’esclusione del socio. E esclusa la possibilita del rimborso della
partecipazione mediante riduzione del capitale sociale, ai sensi dell’articolo 2473
bis cod. civ..

Art. 10 - Liquidazione delle partecipazioni

Nell’ipotesi previste dagli articoli 8 e 9, le partecipazioni saranno rimborsate al
socio od ai suoi eredi in proporzione al patrimonio sociale.

Il patrimonio della Societd & determinato dall’organo amministrativo, tenendo
conto del suo valore di mercato, avuto riguardo alla consistenza patrimoniale ed
alle prospettive reddituali, sentito il parere dell’organo di controllo e/o del reviso-
re, se nominati. Il valore & riferito al giorno della morte del socio, ovvero al mo-
mento dell’efficacia del recesso determinato ai sensi del precedente articolo 8.
Nel caso di disaccordo, la valutazione delle partecipazioni, secondo i criteri sopra
indicati, & compiuta tramite relazione giurata di un esperto nominato dal Tribuna~
le, che provvede anche sulle spese, su istanza della parte pit diligente; si applica,
in tal caso, il primo comma dell’articolo 1349 del cod. civ..

Il rimborso delle partecipazioni deve essere eseguito entro sei mesi dall’evento
dal quale consegue la liquidazione. Il rimborso pud avvenire mediante acquisto
da parte degli altri soci proporzionalmente alle loro partecipazioni o da parte di
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un terzo concordemente individuato dai soci medesimi.

Qualora cid non avvenga, il rimborso & effettuato utilizzando riserve disponibili
od, in mancanza, riducendo il capitale sociale corrispondentemente.

In questo caso si applica 1’articolo 2482 del cod. civ. ¢, qualora sulla base di esso
non risulti possibile il rimborso della partecipazione del socio receduto, la Societa
si scioglie ai sensi dell’articolo 2484 comma primo n. 5 del cod. civ..

ART. 11 — Decisioni dei soci

I soci decidono sulle materie riservate alla loro competenza dalla normativa vi-
gente e dal presente statuto, nonché sugli argomenti che uno o piti amministratori
o tanti soci che rappresentano almeno un terzo del capitale sociale sottopongono
alla loro approvazione.

In ogni caso sono riservate alla competenza dei soci:

1.  I’approvazione del bilancio e la distribuzione degli utili;

2. lanomina degli amministratori e la loro revoca;

3. la nomina, nei casi previsti dalla normativa vigente, dell’organo di control-
lo e/o del revisore e la loro revoca,

4.  le modificazioni dell’atto costitutivo (e/o statuto);

5.  la decisione di compiere operazioni che comportino una sostanziale modi-
ficazione dell’oggetto sociale od una rilevante modifica dei diritti dei soci;

6. lo scioglimento anticipato della Societd, la nomina dei liquidatori ed i crite-
ri di svolgimento della liquidazione.

Con riferimento alle materie di cui ai precedenti punti da 1) ad 6), nonché in tutti
gli altri casi previsti espressamente dalla normativa vigente o dal presente statuto,
oppure quando lo richiedono uno o pitt amministratori o un numero di soci che
rappresentano almeno un terzo del capitale sociale, le decisioni dei soci debbono
essere necessariamente adottate con il metodo assembleare di cui al successivo
articolo 12.

In ogni altro caso, invece, le decisioni dei soci possono essere adottate, oltre che
con il metodo assembleare, anche con il metodo della consultazione scritta o sulla
base del consenso espresso per iscritto ai sensi dell’articolo 2479 terzo comma
del cod. civ..

ART. 12 — Assemblea

Nel caso le decisioni abbiano ad oggetto le materie indicate all’articolo 11,
nonché in tutti gli altri casi espressamente previsti dalla normativa vigente o dal
presente statuto, oppure quando lo richiedono uno o pitt amministratori o un nu-
mero di soci che rappresentino almeno un terzo del capitale sociale, le decisioni
dei soci devono essere adottate mediante deliberazione assembleare. Altrimenti le
decisioni possono essere adottate sulla base del consenso scritto dei soci, ai sensi
dell'articolo 2479 terzo comma del cod. civ.

1 documenti sottoscritti devono essere conservati unitamente al libro delle deci-
sioni dei soci.

L’assemblea pud essere convocata presso la sede sociale o altrove, purché in Ita-
lia.

L’assemblea & convocata almeno una volta I’anno a cura dell’organo amministra-
tivo con avviso spedito ai soci almeno otto giorni prima dell’adunanza o, se spe-
dito successivamente, ricevuto almeno cinque giorni prima di quello fissato per
I’adunanza, con lettera raccomandata ovvero con qualsiasi altro mezzo idoneo ad
assicurare la prova dell’avvenuto ricevimento.

Nell’avviso di convocazione devono essere indicati il giorno, il luogo, I'ora
dell’adunanza e ’elenco delle materie da trattare.
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Anche in mancanza di formale convocazione, I’assemblea si reputa regolarmente
costituita quando ad essa partecipa ’intero capitale sociale e tutti gli amministra-
tori e 1’organo di controllo, se nominato, sono presenti o informati e nessuno si
oppone alla trattazione dell’argomento.

L’assemblea & convocata, oltre che nei casi e per gli oggetti previsti dalla norma-
tiva vigente, ogni volta che 1’amministratore unico, il presidente del consiglio di
amministrazione od almeno due amministratori lo ritengano opportuno.

ART. 13 — Diritto di voto

Ogni socio ha diritto di voto in misura proporzionale alla sua partecipazione.
ART. 14 — Deleghe

Ogni socio che abbia diritto di intervenire all’assemblea pud farsi rappresentare
per delega scritta da altra persona, anche non socio.

Spetta al Presidente dell’assemblea constatare la regolarita delle deleghe ed il di-
ritto di intervento all’assemblea.

ART. 15 — Svolgimento dell’assemblea

L’assemblea & presieduta dall’amministratore unico ovvero dal presidente del
consiglio di amministrazione o dal vicepresidente, se nominato, salvo diversa de-
signazione espressa dalla maggioranza del capitale sociale rappresentato in as-
semblea.

E possibile tenere le riunioni dell’assemblea, con intervenuti dislocati in pitt luo-
ghi, contigui o distanti, audio/video collegati, e ci0 alle seguenti condizioni, di
cui dovra essere dato atto nei relativi verbali:

1. che siano presenti nello stesso luogo il presidente ed il segretario della riu-
nione che provvederanno alla formazione e sottoscrizione del verbale;

2. che sia consentito al presidente dell’assemblea di accertare 1’identitd e la
legittimazione degli intervenuti, regolare lo svolgimento dell’adunanza, constata-
re e proclamare i risultati della votazione;

3. che sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli
eventi assembleari oggetto di verbalizzazione;

4. che sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione ed alla vo-
tazione simultanea sugli argomenti all’ordine del giorno, nonché di visionare, ri-
cevere o trasmettere documenti;

5. che siano indicati nell’avviso di convocazione (salvo che si tratti di assem-
blea totalitaria) i luoghi audio/video collegati a cura della Societd, nei quali gli in-
tervenuti potranno affluire, dovendosi ritenere svolta la riunione nel luogo ove sa-
ranno presenti il presidente ed il soggetto verbalizzante; dovranno inoltre essere
predisposti tanti fogli presenze quanti sono i luoghi audio/video collegati in cui si
tiene la riunione.

ART. 16 — Verbale

Le deliberazioni della Societd sono constatate da verbale firmato dal presidente,
dal segretario se nominato, o dal notaio.

11 verbale della Societd, anche se redatto per atto pubblico, deve essere trascritto,
senza indugio, nel libro delle decisioni dei soci.

ART. 17 — Maggioranza per le deliberazioni

Le deliberazioni dell’assemblea devono essere prese con le presenze e le mag-
gioranze previste dalla normativa vigente.

ART. 18 — Amministratori

La Societa pud essere amministrata da un amministratore unico o da un consiglio
di amministrazione, composto da un numero di membri variabile da un minimo
di tre ad un massimo di sette, a seconda di quanto deliberato dall’assemblea
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all’atto della nomina.

Gli amministratori resteranno in carica per il periodo determinato dall’assemblea
all’atto della nomina, oppure sino a revoca o dimissioni.

Sia I’amministratore unico che i componenti del consiglio di amministrazione
possono essere nominati tra non soci e sono rieleggibili.

Ove il numero degli amministratori sia stato determinato in misura inferiore al
massimo previsto, ’assemblea, durante il periodo di permanenza in carica del
consiglio, potra aumentare tale numero. I nuovi amministratori cosi nominati sca-
dranno insieme con quelli in carica all’atto della loro nomina.

Se nel corso dell’esercizio venissero a mancare uno o pilt amministratori, si prov-
vedera alla loro sostituzione secondo la normativa vigente. L’assemblea potra
tuttavia deliberare di ridurre il numero dei componenti il consiglio a quello degli
amministratori in carica per il periodo di durata residuo del loro mandato.

Qualora per dimissioni o per qualsiasi altra causa venisse a mancare la maggio-
ranza degli amministratori in carica, I'intero consiglio si intendera decaduto. In
tal caso, dovra essere convocata d’urgenza ’assemblea per le nuove nomine.
L’assemblea potra in ogni tempo revocare I’amministratore unico o gli ammini-
stratori, senza per cid darsi luogo a risarcimento di danni né a corresponsione di
alcuna particolare indennita.

ART. 19 — Compensi

All’amministratore unico, ovvero ai membri del consiglio di amministrazione,
spetta, oltre ai compensi stabiliti dall’assemblea o dal consiglio di amministrazio-
ne secondo la normativa vigente, il rimborso delle spese dai medesimi sostenute
per ragioni dell’ufficio.

ART. 20 — Poteri dell’organo amministrativo

L’amministratore unico ovvero il consiglio di amministrazione hanno i pitt ampi
poteri sia di ordinaria che di straordinaria amministrazione senza limitazione al-
cuna, con la sola esclusione di quanto la normativa vigente inderogabilmente ri-
serva all’assemblea dei soci nonché delle seguenti operazioni che devono essere
preventivamente autorizzate dall’assemblea:

1.  acquisto, vendita o permuta di beni immobili;

2. stipulazione di contratti di mutuo;

3.  rilascio di garanzie fidejussorie a favore di terzi o di garanzie reali;

4.  sottoscrizione, acquisto o cessione di partecipazioni in societd o enti di
qualsiasi tipo;

5. acquisto, cessione o affitto di azienda o di ramo di azienda.

Il consiglio di amministrazione pud nominare fra i suoi componenti uno o pit
amministratori delegati, per determinati atti o categorie di atti, determinandone i
poteri ed i limiti della delega, con I'esclusione di quanto espressamente riservato
dalla normativa vigente o dal presente statuto alla propria competenza.

L’organo amministrativo pud, inoltre, nominare procuratori per determinati atti o
categorie di atti.

La rappresentanza legale della Societa e la firma sociale spettano all’amministra-
tore unico ovvero al presidente del consiglio di amministrazione o a chi ne fa le
veci, sia di fronte ai terzi che in giudizio.

Agli amministratori delegati compete la rappresentanza della Societa nei limiti dei
poteri loro attribuiti dalla delega.

Gli amministratori cui & attribuita la rappresentanza sociale agiranno disgiunta-
mente, salvo che I’atto di nomina disponga diversamente.

ART. 21 — Nomina del presidente, vicepresidente ¢ del segretario
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Qualora la Societa sia amministrata da un consiglio di amministrazione, questo —
allorché non vi provveda I’assemblea — nomina un presidente e, quando lo creda
opportuno, uno o pitt vicepresidenti che lo sostituiscano in caso di assenza od im-
pedimento.

L’esercizio dei poteri effettuato dal vicepresidente in sostituzione del presidente,
ne attesta 1’assenza o I’'impedimento.

Il consiglio di amministrazione pud designare un segretario, anche al di fuori dei
suoi componenti.

ART. 22 — Adunanza del consiglio di amministrazione

11 consiglio si raduna sia presso la sede della Societa sia altrove, purché in Italia,
tutte le volte che il presidente od un amministratore lo richiedano.

11 consiglio viene convocato dal presidente o, in mancanza, da un amministratore,
con qualsiasi mezzo idoneo ad assicurare la prova dell’avvenuto ricevimento, da
spedire almeno tre giorni liberi prima dell’adunanza a tutti gli amministratori e
all’organo di controllo, se nominato e, nei casi di urgenza, con telegramma da
spedirsi almeno un giorno prima.

Per la validita delle deliberazioni del consiglio si richiede la presenza effettiva ed
il voto favorevole della maggioranza dei suoi membri in carica. In caso di parita,
prevale il voto espresso dal presidente.

Sono, tuttavia, valide le riunioni non precedute da convocazione qualora siano
presenti tutti gli amministratori in carica e I’organo di controllo, se nominato.

Le riunioni del consiglio di amministrazione si possono svolgere anche per audio-
conferenza o videoconferenza, dando atto nei relativi verbali che il presidente del-
la riunione ha accertato 1’identitd degli intervenuti, il regolare svolgimento delle
riunioni, con discussione e votazione simultanea sugli argomenti all’ordine del
giorno.

Delle deliberazioni della seduta si redigera un verbale firmato dal presidente e dal
segretario, se nominato, che dovra essere trascritto nel libro delle decisioni
dell’organo amministrativo.

Le deliberazioni del consiglio di amministrazione, al di fuori delle ipotesi di cui
all’articolo 2475 comma 5 del cod. civ., possono essere adottate mediante consul-
tazione scritta.

La consultazione scritta consiste in una proposta di deliberazione che deve esse-
re inviata a tutti gli amministratori e all’organo di controllo, se nominato, con
qualsiasi mezzo idoneo ad assicurare la prova dell’avvenuto ricevimento. Gli am-
ministratori dispongono di un giorno per trasmettere presso la sede sociale la ri-
sposta, che deve essere messa in calce al documento ricevuto. La risposta deve
contenere un’approvazione, un diniego od un’astensione espressa. La mancanza
di risposta entro il termine suddetto viene considerata come astensione. La deci-
sione & assunta qualora pervengano nel termine indicato i consensi della maggio-
ranza degli amministratori.

Spetta al presidente raccogliere le consultazioni ricevute e comunicare i risultati a
tutti gli amministratori, all’organo di controllo e/o al revisore, se nominati, indi-
cando gli amministratori favorevoli, contrari o astenuti; la data in cui si ¢ formata
la decisione; eventuali osservazioni o dichiarazioni relative all’argomento oggetto
della consultazione, se richiesto dagli stessi amministratori.

Le decisioni assunte sulla base della procedura di consultazione scritta sopra in-
dicata, dovranno essere trascritte nel libro delle decisioni dell’organo ammini-
strativo.

Art. 23 — Organo di controllo e revisione legale
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Spetta all’assemblea dei soci, nei limiti consentiti dalla legge, determinare la
composizione, il numero dei componenti, le competenze ed i poteri sia dell’orga-
no di controllo che del revisore legale.

La nomina dell’organo di controllo /o del revisore legale & obbligatoria soltanto
nei casi previsti dalla legge.

In assenza di obbligo di legge & facolta dell’assemblea la nomina di un organo di
controllo e/o del revisore legale.

Per quanto non previsto dal presente statuto, si applicano le norme in materia di
controllo societario e di revisione legale dei conti.

ART. 24 — Bilancio e utili

Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre di ogni anno.

Alla fine di ogni esercizio, 1’organo amministrativo procedera alla formazione del
bilancio, nel rispetto della normativa vigente.

Gli utili netti, prelevata la percentuale prevista dalla normativa vigente per la ri-
serva legale sono ripartiti tra i soci in proporzione della rispettiva quota, salvo di-
versa decisione dei soci.

Art. 25 — Clausola compromissoria

Qualsiasi controversia concernente il funzionamento della Societd, i rapporti tra
soci, i rapporti tra questi e gli organi amministrativi, nonché concernente il pre-
sente statuto - comprese quelle relative alla sua validita, esecuzione e risoluzione
- salvi i limiti di legge, sara risolta, secondo diritto, in conformitd del Regolamen-
to della Camera Arbitrale di. Verona, da un arbitro nominato secondo il detto Re-
golamento.

ART. 26 — Disposizioni finali

Per quanto non previsto dal presente statuto, si fa espresso riferimento alla nor-
mativa vigente in materia di societd a responsabilita limitata.

Copia su supporto informatico conforme al documento originale formato su sup-
porto cartaceo, ai sensi degli articoli 38 e 47 del DPR 445/2000, che si trasmette
ad uso Registro Imprese.

F.to Luigi Zanella

F.to Giampietro Magnani

F.to Silvio Scuccimarra notaio L.S.
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PARERE DEL COMITATO CONTROLLO E RISCHI DI CAD IT S.P.A.
in funzione di Comitato per le Opetazioni con Parti Correlate

ai sensi dell’art. 6.3 della Procedura per le Operazioni con Parti Correlate di Cad It S.p.A.
(la “Procedura OPC”)

1. PREMESSA

1l Comitato Controllo e Rischi di Cad It Sp.A. & competente in materia di operazioni con
parti correlate ai sensi dell’att. 6.3 della Procedura Aziendale PA33 apptovata dal Consiglio
di Amministrazione di CAD IT ai sensi dell’art. 2391-4is del codice civile e del regolamento
adottato dalla Consob con delibeta n. 17221 del 12 marzo 2010, come successivamente
modificato e integrato (il “Regolamento OPC”).

In relazione alla prospettata fusione per incorporazione di Cad It S.p.A. (di seguito “Cad It”
o la “Societd”) in Cad Stl (di seguitc “Cad” o I “Incorporante”) (di seguito la
“Fusione”), il Comitato Controllo e Rischi ¢ incaricato di esptimete motivato parere non
vincolante sul progetto di Fusione, sull'interesse della Societa al compimento della suddeita
Fusione, nonché sulla convenienza economica e sulla correttezza sostanziale delle relative
condizioni (il “Parete”).

2 TERMINI E CONDIZIONI DELLA FUSIONE

Nel presente paragrafo si ripotta una breve illustrazione delle principali caratteristiche della
Fusione, tenuto conto delle informazioni fornite e delle evidenze documentali acquisite dal
Comitato Controllo e Rischi nell’ambito della fase istruttoria dell’operazione.

2.1 Obiettivi e qualificazione della Fusione

La Fusione mita alla revoca dalla quotazione delle azioni di Cad It sul Metcato Telematico
Azionario (il “MTA”), organizzato € gestito da Borsa Ttaliana S.p.A., € si qualifica quale
fusione inversa pet incorporazione in societd interamente partecipata, ai sensi e per gli effetti
dell’art. 2505 del codice civile, essendo il capitale socizle di Cad interamente detenuto da Cad
It

2.2 Principali termini e condizioni della fusione

Dal progetto di fusione e dalla relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione - che
sono stati trasmessi in bozza al Comitato Controllo € Rischi e che saranno sottopostl in data
odietna all’approvazione del Consiglio di Amministrazione della Societa - tisulta che la
Fusione vetrebbe attuata mediante incorporazione di Cad It in Cad e determinerebbe
Pestinzione di Cad It e la prosecuzione di Cad quale societi tisultante dalla Fusione.

Sul presupposto che alla data di efficacia della Fusione Pintero capitale sociale della
Incorparante continui a essere. detenuto dalla Societs, il rappotto di cambio € determinato
nella misura di n. 1 azione ordinaria di Cad (previa trasformazione della stessa in societd per
azioni), priva di valore nominale espresso, per n. 1 azione ordinatia di Cad It del valore
nominale di BEuro 0,52.

Il perfezionamento della Fusione & subordinato all’approvazione da parte delle assemblee
straordinatie rispettivamente di Cad e di Cad It.



La data di efficacia giuridica della Fusione, ai sensi dell’articolo 2504445, comma 2, del codice
civile, verrd stabilita in sede di atto di Fusione e potra essere anche successiva alla data
dellultima delle iscrizioni previste dall’art. 2504 del codice civile.

A decorrere dalla data di efficacia della Fusione, la Societd Incorporante subentrerd in tutd i
rapport giuridici attivi e passivi facenti capo alla Societd Incorporanda.

Le operazioni della Societd saranno imputate al bilancio della Tncotporante con effetto dall’l
gennaio dell’anno in cui la Fusione avra efficacia giutidica e quindi, presumibilmente, dall’l
gennaio 2018. La stessa data sara considerata data di decorrenza per gli effett di cui all’art,
172, comma 9, D.P.R. 917/1986.

Qualora le assemblee straordinatie degli azionisti di Cad It e Cad approvino il Progetto di
Fusione, agli azionisti della Societd che non abbiano concorso alla deliberazione di
approvazione della Fusione spettetd il diritto di recesso ai sensi degli artt. 2437, comma 1,
lett. g) e 2437-guinguies del codice civile (il “Diritto di Recesso”), detivando dalla delibera
di Fusione I'eliminazione del meccanismo del voto di lista di cui all’art. 147-%r TUF, nonché
Pesclusione dalla quotazione delle azioni di Cad It dalP’MTA.

3. RAPPORTO DI CORRELAZIONE TRA LE SOCIETA COINVOITE NELLA FUSIONE

1 rapporto di correlazione tta Cad It e Cad detiva dall’esistenza di una relazione pattecipativa
tra le due societa. Alla data del presente Parere, infatti, Cad Tt detiene lintero capitale sociale
di Cad.

Sotto il profilo oggettivo, a fusione rappresenta inoltre un’ “gperazions di maggiore rilevansd” ai
sensi e per gli effetti del regolamento adottato dalla Consob con delibera n. 17221 del 12
marzo 2010 {da ultimo modificato con delibera n. 19974 del 27 aprile 2017) e della Procedura
OPC, in quanto almeno uno degli indici di rilevanza di cui all’Allegato 3 del Regolamento
OPC ha superato la soglia del 5%.

Il Presidente ed Amministratore Delegato di Cad It, dott. Paolo Dal Cottivo, & altresi
Presidente ed Amministratore Delegato di Cad.

L'interesse delle societd coinvolte nella Fusione &, peraltro, riconducibile al processo di
integrazione strategica, industriale ¢ commerciale dell’attivita delle stesse.

4. ATTIVITA DEL COMITATO CONTROLLO E RISCHI

4.1 Documentazione esaminata

NelP’ambito dei propri lavori il Comitato Controllo e Rischi ha esaminato i seguenti
documenti, trasmessi in successive, sempre pit complete, edizioni:

(1) bozza del progetto di Fusione;
(i) bozza della relazione illustrativa all’assemblea straordinaria;

(iii) bozza di documento informativo relativo alle operazioni con parti correlate ai sensi
dell’art. 5 del Regolamento OPC;

(iv) bozza di nuovo statuto di Cad.
4.2 Sintesi delle attivita svolte dal Comitato

Il Consiglio di Amministrazione di Cad Tt ha deliberato di dare avvio alle attivit funzionali
alPoperazione di Fusione con Cad nella seduta del 20 luglic 2018.




Il Comitato Controllo e Rischi ha, pettanto, tempestivamente avviato le proprie attivita
finalizzate all’esame e alla valutazione della fusione medesima e si & riunito in data 24 luglio
2018 per esaminare la documentazione messa a disposizione, valutare Poperazione
sottoposta e formulare le proptie osservazioni.

Nell’espletamento delle proptie funzioni il Comitato Controllo.e Rischi, attese le competenze
economiche e legali dei componenti e la struttura semplificata della Fusione, ha titenuto di
non nominare propr advisor pet 'esame della Fusione medesima.

Il Comitato Controllo e Rischi ha esaminato la documentazione messa a disposizione e ha
ritenuto la stessa sostanzialmente completa e corretta,

11 Comitato Controllo e Rischi, valutato quale aspetto principale di attenzione, dal punto di
vista economico e finanziario, Pimpatto dell'eventuale esetcizio del Diritto di Recesso da
parte dei soci di minoranza della Societd, ha richiesto al ditigente preposto alla tedazione dei
documenti contabili societati una valutazione al riguardo.

La Societa ha quindi fornito un’analisi volta alla stima dell'impatto e della capacita di far
fronte all’eventuale liquidazione delle azioni dei soci che dovessero esercitare il Diritto di
Recesso consentito agli azionist (I” “Analisi di Impatto™).

Il Comitato Controllo e Rischi si & infine dunito in data odierna al fine di rlasciare il Parere.

Alla predisposizione e approvazione del Parere hanno concotso i seguenti amministratori di
Cad It Avv. Debora Cremasco (indipendente), Avv. Lamberto Lambertini e Dott. Flavio
Piva (indipendente) i quali hanno dichiarato di non trovarsi in alcuna situazione di
correlazione con Cad.

5. VALUTAZIONI SULLA CONGRUITA DELL’OPERAZIONE E SULLA SUSSISTENZA
DELLINTERESSE DELLA SOCIETA AL SUO COMPIMENTO

La Fusione si inquadra nella strategia di integrazione delineata e volta al Delisting della
Societa.

Dalla documentazione predisposta in relazione alla Fusione, risulta che le principali
motivazioni economiche sottostanti alla decisione di ptocedete con la Fusione sono le
seguenti:

() razionalizzare e semplificare la struttura del gruppo Cad Tt (I “Gruppo”),
accorciando la catena di controllo e realizzando un’integrazione strategica,
industriale e commerciale delle societa partecipanti alla Fusione. In particolare la
Fusione compotterd benefici per le Societh Partecipanti alla Fusione non solo in
termini di costi e di razionalizzazione della gestione di impresa, ma anche di
accorciamento della catena di controllo e della conseguente eliminazione det
connessi oneri amministrativi; :

(i) addivenire al Delisting della Societa,

a.  stante Ia scarsa liquidita dei relativi titoli negoziati sul MT'A, che non giustifica
la permanenza in quotazione delle azioni della Societa;

b.  evitando cosi possibili effetti penalizzant nel contesto di eventuali operaziont
straotdinarie derivanti da una valotizzazione della Societd su base giornaliera
nellambito della quotazione, influenzata anche da clementi non correlati al
business, '



c.  eliminando i costi derivanti dalla quotazione: il relativo tisparmio & stato
quantificato — in via preliminare — in circa Euro 1 milione/anno;

d.  ottenendo una maggiore flessibilith gestionale e di govermance, stante
Peliminazione delle procedute e delle formalitd previste dalla normativa
vigente per le societa quotate, indipendentemente dalle loro attivita e
dimensioni operative, con conseguente possibilith di assumere
tempestivamente decisioni strategiche;

e.  liberando risorse economiche e finanziarie da dedicare alla valorizzazione
dele partecipazioni detenute, nonché ad eventuali ulteriori operazioni
straordinarie e/o di tiorganizzazione societaria e di business che si ritenessero
opportune e/o in linea con gli obiettivi di crescita e sviluppo delle societa
partecipanti alla Fusione.

1l Comitato Controllo e Rischi, gi3 in occasione di precedente esame dei costi aveva chiesto
al dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari un dettaglio analitico
dei costi sostenuti dalla societd connessi al mantenimento della quotazione della societi che
¢ stato prontamente fornito.

All’esito delle valutazioni effetiuate e alla luce della documentazione esatminata, il Comitato
Controllo e Rischi ha preso atto delle positive ripercussioni sulla Societd e del tisparmio di
costi che deriveranno dalla Fusione.

In relazione al possibile impatto dellesercizio del recesso, considerato che il valore di
liquidazione delle azioni, in relazione alle quali dovesse essere esercitato il Diritto di Recesso,
¢ pari ad Euro 5,29 — corrispondente, ai sensi dall’art. 2437-fer, comma 3 del codice civile,
alla media aritmetica dei prezzi di chiusura delle azioni di Cad It nei sei mesi che precedono
Ia data di pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’assemblea (intervenuta in data 20
luglio 2018) — il massimo esbotso finanziario a cui la societa risultante dalla fusione potrebbe
essete tenuta sarebbe pari a circa Euro 16 milioni.

L’Analisi di Impatto prende in considerazione diversi scenari considerando varie ipotesi di
esercizio del recesso, nonché di esercizio del diritto di opzione/prelazione da parte degli
azionisti non receduti rispetto alle azioni oggetto di recesso. La liquidazione dei soci receduti
da parte della Societa sarebbe, infatti, subordinata al mancato esercizio del diritto di opzione
spettante ai soci non receduti e al mancato collocamento delle azioni per le quali & stato
esercitato il Diritto di Recesso presso terzi, ai sensi dell’art. 2437guater del codice civile.

L’esborso potenziale per la Societi negli scenari presi in considerazione dall’Analisi di
Impatto tisulta sostenibile tenuto conto delle disponibilita finanziarie immediate della Societ3
e degli affidamenti in essere non utilizzati.

Inoltre, dalla bozza della situazione patrimoniale della societd al 31 marzo 2018, le riserve
pattimoniali disponibili risultano abbondantemente supetiori allimporto necessatio per la
liquidazione di ttte le azioni detenute dai soci di minoranza.

Stante quanto sopta, il Comitato Controllo ¢ Rischi ritiene che la Societd abbia la capaciti e
la possibilita economica e finanziaria di far fronte alla liquidazione delle azioni anche nel
caso, fitenuto improbabile, di esetcizio del diritto di recesso da patte di tutti gli azionisti di
minoranza ed in totale assenza di esercizio del diritto di opzione/prelazione da patte degli
azionisti non receduti.

6. VALUTAZIONI RELATIVE AL RAPPORTO DI CAMBIO



Stante lintegrale partecipazione del capitale sociale di Cad da parte di Cad It, il rapporto di
cambio & stabilito in n. 1 azione ordinatia di Cad (post trasformazione in societa per azioni)
pet ogni azione otdinaria di Cad It del valore nominale di Euro 0,52 (il “Rapporto di
Cambio”).

Pertanto, ogni azione della Societh sussistente al momento della data di efficacia della Fusione
sard concambiata con un’azione di nuova emissione della Incorporante, senza indicazione
del valore nominale, in base al Rapporto di Cambio. Dunque tutte le azioni rappresentant
Pintero capitale sociale della Societd Incorporante post Fusione saranno assegnate a tutti i soc
della Sodet, nel medesimo ed esatto numero delle azioni da essi possedute nella Societa
medesima .alla data di efficacia della Fusione, al netto delle azioni oggetto del Diritto di
Recesso (come #nfra definito).

Non ¢ previsto alcun conguaglio in denaro.
8. CONCLUSIONI
1l Cotnitato Controllo e Rischi, all’'unanimita,

» verificata la mancanza di correlazione dei componenti del Comitato tspetto
all’operazione di Fusione;

» sulla base dello svolgimento dei lavod e delle attivita sopra descritti;

v

esaminati nel loro complesso i termini e le condizioni della Fusione;

» esaminato il contenuto della bozza di progetto di Fusione, della bozza di relazione
allassemblea degli azionisti ¢ della bozza documento informativo relativo ad
operazioni di maggior rilevanza con parti cotrelate, nonché le risulianze della bozza
di situazione patrimoniale della Societa e di Cad al 31.3.2018, trasmessi al Comitato
e che saranno sottoposti in data odierna allapprovazione dei consigli di
amministrazione delle societh partecipanti alla Fusione, ognuno per i documenti di
proptia competenza;

» dando atto di aver ticevuto, nel contesto complessivo dell’operazione, un flusso
informativo completo e costante in merito alla Fusione e di aver ticevuto adeguato
tiscontro dal management in relazione alle informazioni e ai chiarimenti richiestt ed ai
commenti loro tivolti;

alla luce di quanto precede e pet quanto di propria competenza, esprime all’unanimita il
proprio parere favorevole circa la sussistenza di un interesse della Societd all’esecuzione
della Fusione, sulla base dei termini indicati dal management nella bozza di progetto di
Fusione, nonché sulla convenienza e sulla correttezza sostanziale dei termini e d lle
condizioni della Fusione.

H

Verona, 27 luglio 2018.
Debora Cremasco {/’! 1. /,E o Lambertini
Q&Z méf/ﬁ {\/
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